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OPCVM conforme aux normes européenngs

PROSPECTUS SIMPLIFIE

PARTIE A — STATUTAIRE

PRESENTATION SUCCINCTE

* Code ISIN FR0O007473137

* Dénomination : OPERA CONVERTIBLES

* Forme juridique : Fonds Commun de Placement de droit frangais

* Société de gestion : DEGROOF GESTION

» Gestionnaire comptable par délégation CACEIS FASTNET

* Durée d’existence Cet OPCVM a été initialement créé pour une duré@dans
» Dépositaire : CACEIS BANK

e Commissaire aux comptes : C.p.C

» Commercialisateur BANQUE DEGROOF France SA

INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTIO N

* Classification: Diversifié
« Objectif de gestion :

Le FCP a pour objectif de faire participer I'invieseur a I'évolution des marchés actions et taugpgens
au moyen d’une gestion discrétionnaire d’'un pottidited’obligations convertibles libellées et négms en
€uro de la zone €uro. Le profil attrayant de « snednt/risque » est obtenu grace aux obligations, so
indexées, soit liées a la performance de I'actiod® I'indice sous-jacent.

» Indicateur de référence :

La gestion du FCP étant active, sa performance nsélée a aucun indice. Toutefois, la perforneado
FCP pourra étre comparée a posteriori avec cellindece Exane ECI-EURO.

Cet indice est un indice représentatif de la simgcdu marché convertible de la zone €uro offraré u
liquidité satisfaisante. Par construction, I'indiegane ECI-EURO est constitué d’émissions d’obiayet
convertibles en actions de la zone €uro, libel&esuro.

Les coupons sont réinvestis.

Cet indice est publié par Exane et disponible daomberg, Reuters et sur le sii@gw. exane. com

- Stratégie d'investissement :

Le FCP a une stratégie de constitution d’'un pouitée d’actifs diversifiés libellés et négociés des
marchés réglementés de la zone €uro, sans auctreecantrainte sectorielle.
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L'actif est en permanence exposé a hauteur de G0%ans en obligations convertibles, échangealiles e
titres assimilés afin d’obtenir un portefeuille geétant un profil « rendement/risque » attraydast@-dire
profiter de la hausse des marchés actions, toutiremuant I'impact des baisses, grace a la comgesan
obligataire de ces titres.

Afin de réaliser son objectif de gestion et pounpteter I'exposition du portefeuille, le FCP pegalement
recourir dans la limite de 40% de son actif, eresitde créances (obligations ordinaires, titresrdances
négociables...) et/ou en actions toutes capitalisaticonfondues, I'utilisation des actions étant ke
conversions d’'obligations convertibles et/ou a lepel anticipé.

La sélection des valeurs est effectuée selon urcepsus d’investissement prenant en compte
'environnement macro-économique mondial et I'étutks analyses financiéres ainsi que les réunions
organisées par les sociétés cotées. Les titresishdoivent répondre a des critéres tant quaritati
(capitalisation boursiére, rendement...) que qudbtgprofil et qualité des émetteurs, profil du teer
d’activité...).

Le FCP peut effectuer des opérations sur des mstits financiers a terme négociés sur des marchés
réglementés de la zone €uro dans un but tant deetove que d’exposition sur les risques de tawactbn

en fonction des opportunités de marché, quelquel’s@trument utilisé (future, option). Leur ushtion,
privilégiée notamment pour des raisons de coltntréénera pas la surexposition de 'OPCVM (par
substitution de titres vifs).

Le FCP peut investir dans la limite de 10% de gif, @&n parts ou actions d’OPCVM francgais ou éfeam
conforme a la directive européenne ou en OPCVM;aEMon-conforme a la directive européenne.
L'utilisation de ce type d'actif a pour objectifedyérer les liquidités liées aux souscriptions, |pabiais
notamment d’OPCVM monétaire, soit d’augmenter l@sipon du fonds en obligations convertibles.

Le FCP peut procéder a des emprunts d'especedadiimite de 10% notamment pour faire face aux at&h

Dans l'objectif de dynamiser les revenus de 'OPC¥Nbu de gérer sa trésorerie, le FCP peut utiissr
opérations d’acquisition et de cession temporagrétees.

Pour plus d’'information sur les instruments finaners, I'investisseur peut se reporter a la note diéta.
* Profil de risque :
«Votre argent sera principalement investi dans aessruments financiers sélectionnés par la société d
gestion. Ces instruments connaitront les évolutairies aléas des marche.
Les principaux risques sont :
Risque discrétionnairele style de gestion discrétionnaire repose surti€gration de I'évolution des

différents marchés. Il existe un risque que 'OPCx®1soit pas investi & tout moment sur les marldgs
plus performants.

Risque en capital 'TOPCVM n’étant pas garanti, le capital inveptiurrait ne pas étre intégralement
restitué.

Risque de taux le risque de taux est le risque que la valesrideestissements du FCP en produits de
taux diminue si les taux d'intérét augmentent et@mséquence faire baisser la valeur liquidative.
Cependant ce risque pourrait étre couvert totaleéroenpartiellement par I'utilisation d’instruments
dérives.

Risque de crédit le risque de crédit est le risque que I'émettdun titre obligataire ou monétaire ne
puisse faire face a ses engagements. En cas daddéign ou de défaillance des émetteurs, la valesir
obligations peut baisser entrainant une baissa daléur liquidative de 'OPCVM.
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Risque action compte tenu de la stratégie d’investissemenb®3@ ci-dessus, le FCP peut étre investi en
actions. En conséquence, en période de baisse aehén actions, la valeur de la partie action du
portefeuille pourrait baisser entrainant une baiesk valeur liquidative.

Le FCP est soumis & titre accessoire au risquee lkétaille de capitalisation des titres sélect@mrPour
plus d’information sur ces risques, l'investisspaut se reporter a la note détaillée.

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseype :

Ouvert a tous les souscripteurs, le FCP s’adrpise particulierement & des investisseurs souhaitan
s'exposer au risque obligations convertibles deolze €uro.

Le montant qu'’il est raisonnable d’investir dans ©®CVM dépend de votre situation personnelle. Pour
le déterminer, vous devez tenir compte de votreérpaine personnel, de vos besoins actuels et a2 an
mais également de votre souhait de prendre desedsgu au contraire de privilégier un investissémen
prudent. Il est également recommandé de diversififisamment vos investissements afin de ne s le
exposer uniguement aux risques de cet OPCVM.

INFORMATIONS CONCERNANT LES FRAIS - COMMISSIONS ET LA FISCALITE :

* Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat vignaeigmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursemdr#s commissions acquises a I'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par I'OPCVM pourstiveu désinvestir les avoirs confiés. Les comioiss
non acquises reviennent a la société de gestiarpramercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, Assiette Taux baréme

préleveés lors des souscriptions et deg
rachats

Commission de souscription non acquij Valeur liquidative x nombre de parts 2% - taux maxm

'OPCVM

Commission de souscription acquise|Valeur liquidative x nombre de parts Néant
fonds

Commission de rachat non acquisqValeur liquidative x nombre de parts Néant
'OPCVM

Commission de rachat acquise au fonds Valeur lagivid x nombre de parts Néant

Les frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés déreent a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisac Les
frais de transaction incluent les frais d’internadidin (courtage, imp6ts de bourse, etc...) et la c@msion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percaennagnt par le dépositaire et la société de gestion.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvapbster :

» des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion dés lors que 'OPCVM a
dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturb@®&VM ;

» des commissions de mouvement facturées a 'lOPCVM ;

» une part du revenu des opérations d’acquisitiaession temporaires de titres.
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Frais Facturés a 'OPCVM Assiette Taux Baréme
Frais de fonctionnement et de gestion T[TC
(incluant tous les frais hors frais |de Actif net 2% TTC — taux maximum
transaction, de surperformance et frais|liés
aux investissements dans les OPCVM ou
fonds d’investissement)
Commission de surperformance Actif net 0%

Prestataires percevant des commission
mouvements : société de gestion

s de

Prélevement lor
de chaque
transaction

.

D

Taux maximum :
* 0,4784% TTC sur les actions et
obligations francaises,

» 0,4784% TTC sur les actions étranger
augmentés d’'un montant fixe de 54,69 €
TTC,

* 0,2392% TTC pour les obligations
étrangeres augmentés d’'un montant fixe
54,69€ TTC,

e 6% TTC pour les Opérations sur le
MONEP,

14 € TTC pour les opérations sur futur

de

Partage de la rémunération des acquisi1

et cessions temporaires de titres

Pour chaque
ionsontrat (% ou

forfait)

65% pour le FCP,
35% pour I'intermédiaire.

Régime fiscal :

Le FCP est un OPCVM de capitalisation : les pradu#pitalisés ne sont pas imposables au titre des
revenus mobiliers, mais en tant que plus-valuesedsion de valeurs mobiliéres, lors du rachat des.p

Avertissement : le régime fiscal applicable dépeieg dispositions fiscales applicables a la sitnatio
particuliere du porteur. Il lui est donc recommaxdédés’adresser a son conseiller habituel afin dadgre
connaissances des modalités applicables a saaitparsonnelle.

INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

» Conditions de souscription et de rach
* Centralisateur (dépositaire) :
CACEIS BANK
Forme juridique : société anonyme

at :

1-3 place Valhubert — 75206 PARIS Cedex 13

*

Société de Gestion :
DEGROOF GESTION
Forme juridique : société anonyme

1 rond-point des Champs Elysées — 75008 PARIS

FCP OPERA CONVERTIBLES
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Les souscriptions et les rachats sont centraliségue jour de valorisation (jour de calcul de lewa
liquidative) avant 12h et exécutés sur la bask gieochaine valeur liquidative, calculée apréegpéon
de l'ordre.

Montant minimum de la souscription : 1 part
» Date de cléture de I'exercice Date de la derniere valeur liquidative publiée diisnie décembre.
» Affectation du résultat : Capitalisation.
» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidave :
Quotidienne a I'exception des jours fériés lIéganxFeance et jours de fermeture des marchés francais

(calendrier officiel EURONEXT).

» Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est affichée dans les locduxdépositaire et de la société de gestion.

» Devise de libellé des parts ou actions€uro

» Date de création :
Cet OPCVM a été agréé le 26/03/1993 par la Comanisdes Opérations de Bourse devenue I'Autorité
des Marchés Financiers.
Il a été cree le 09/04/1993.

INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Le prospectus complet de TOPCVM et les derniersudtents annuels et périodiques sont adressés dans
un délai d’'une semaine sur simple demande écrifdeur aupres de :

DEGROOF GESTION
1 rond-point des Champs Elysées — 75008 Paris
Tél : 33 (0)1 45 61 55 55

e-mail :opcvm@degroof.fr

Les documents périodiques sont également dispansblele sitevww.degroof.fr
Des explications supplémentaires peuvent étre abtemauprés du Service OPCVM chez DEGROOF
GESTION, tous les jours ouvrables dEURONEXT, gaufs fériés Iégaux en France, de 9 ha 12 h et de
14hal7h.

Date de publication du prospectus : 15/04/2011.

Le site de [l'Autorité des Marchés Financiers wwwifirance.org contient des informations
complémentaires sur la liste des documents réglaines et 'ensemble des dispositions relativea|a |
protection des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sawscripteurs préalablement a la souscription.
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PARTIE B STATISTIQUE

Performances de 'OPCVM au 31/12/2010 en

Performances annuelles {en %)

27,88

10,62 11,95 18,22

1 fwnfe |l

O

668 _7.ap

-0 26,45

2001 2002 2003 2004 2006 2006 2007 2008 2008 2010

Performances annual

en EUR
OPCVM 5,39 -0,35 3,08

Indicateur de comparaison :

Exane ECI-EURD 2.2 089 247

Les performances du fonds sont calculées coupans nets réinvestis.

Les performances passées ne constituent pas
urr engagemesnt sur les performances fitunss
Elles e sont pas constantes dans fe femps

Les caleuls des performances sont présentés dans la devise de nominal de PGPCVM.

Commentaire éventuel

Frais et information sur les transactions facturés a 'OPCVYM au cours du dernier exercice clos au 31/12/2010

Frais facturés a I'OPCVM

Frais de fonctionnement et de gestion 2,00%

Colt induit par I'investissement dans d’autres

QOPCVM ou fonds d'investissement nfa

Colts lies 2 'achat d'OPCVYM et fonds nia
d'investissement (*)
Retrocessions négocides par|a sooiété de nia
gestion de 'OPCVM investisseur
Autres frais facturés 4 'OPCYM 0,44%

Commission de superfomance 0,00%
Commission de mouvement 0,44%

Total facturé &

2,44%

(% Ce taux est calculé 8 partir des taux réels publiés ou & défaut 8 partir des
taux maxima annonces dans le prospectus complet des OPC oibles.

Les Frais de fonctionnement et de Gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement & I'OPCWVM, &
I'exception des frais de transactions et le cas échéant de la commission
de surpedormance. Les frais de transaction incluent les frais
dintemédiation (courtage, impdts de bourse, ) et la commission de
mouvement fwoir ci-dessous). Les frais de fonctionnement et de gestion
incluent notamment les frais de gestion financigre, les frais de gestion
administrative et comptable, les frais de dépositaire, de conservation et
'audit.

Coitinduit par I'achat d'OPCVM etfou de fonds d'investissement
Certains OPCWM investissent dans d'autres OPCVIM ou dans des
fonds d'investissement de droit &tranger (OPGVIM cibles). L'acquisition
et la détention d'un OPCVM cible {ou d'un fonds d'investissement) font
supporter 8 'OPCVYM acheteur deux types de colts évalues ici :

» des commissions de souscription/rachat. Toutelois, la part de ces
commissions acguises A I'OPCVM cible est assimilée & des frais de
transactions et n'est donc pas somptée ici.

+ des frais factures directement a I'OPCYM cible, gui constituent des
colts indirects pour I'OPCYIM acheteur.

Dans certains cas, I'OPCVYM acheteur peut négocier des rétrocessions,
c'est & dire des rabais sur certains de ces frais. Ces rabais viennent
diminuer le total des frais gue I'OPCVM acheteur supporte
effectivernent.

CPERA CONVERTIBLES

FCP OPERA CONVERTIBLES

Informations sur les transactions

Les transactions entre la scciété de gestion pour le compte des
ORPCYM guelle gére et les sooidtds lites (intermediaires de marche)
ont représentd sur le total des transactions toutes dasses d'actifs
confondus de cet exercice :

Classe d'actifs. Transactions
AGTION MNeant
| TAUX | Meant |

Autres frais facturés a I'OPCVM

D'autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVIV. Il s'agit :

» des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la sociétd
de gestion d&s lors gue 'OPCYIM a dépassé ses objectifs.

» des commissions de mouvement. La commission de mouvernent est
une commission facturée & I'OPGCWM & chagque opération sur le
portefeuille. Le prospectus complet détaile ces commissions. La
société de gestion peut en bénéficier dans les conditions prévues en
partie A du prospectus simplifie.

L'attention de l'investisseur est appel&e sur le fait que ces autres frais
sont susceptibles de varier fotement d'une année 2 l'autre et gue les
chiffres présentes id sont ceux constatés au cours de |'exercice
précédent.

PROSPECTUS SIMPLIFIE
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OPCVM conforme aux normes européennes

NOTE DETAILLEE

| CARACTERISTIQUES GENERALES

.1 FORME DE L'OPCVM

Dén’omination :
OPERA CONVERTIBLES

Forme juridique et Etat membre dans lequel 'OPCVMEété constitué :
Fonds Commun de Placement (FCP) de droit francais.

Date de création et durée d'existence prévue
FCP créé le 09/04/1993 pour une durée de 99 ans.

Synthése de I'offre de gestion :

Code ISIN Distribution des | Devise de libellé Souscripteurs | Montant minimum
revenus de souscription
FR0O00747313)f Capitalisation EUR Tous souscripteurs 1 part

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le deigr rapport annuel et le dernier état périodique :
Les derniers documents annuels et périodiques asineissés dans un délai d’'une semaine sur simple
demande écrite du porteur aupres de :

DEGROOF GESTION

Forme juridique : société anonyme

1 rond-point des Champs Elysées — 75008 PARIS
Tél : 33 (0)1 45 61 55 55

e-mail :opcvm@deqgroof.fr

Les documents périodiques sont également disparsbiele sitevww.degroof.fr

Des explications supplémentaires peuvent étre obtemupres du Service OPCVM chez DEGROOF
GESTION, tous les jours ouvrables EURONEXT, saufs fériés légaux en France, de 9 ha 12 h et de
14hal7h.

-2 ACTEURS
Société de gestion
Dénomination : DEGROOF GESTION
Forme juridique : Société anonyme
Siege Social : 1 rond-point des Champs Elyséds00& PARIS
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» Dépositaire et conservateur :

Dénomination : CACEIS BANK
Forme juridique : Société anonyme
Siége Social : 1-3 place Valhubert — 75206 PAG¢Esex 13

CACEIS BANK assure les fonctions de dépositair@seovation, centralisation des ordres de sousgnipti
et rachat, ainsi que la tenue des registres dés (passif de 'OPCVM).

« Commissaire aux comptes :

Dénomination : Cabinet CPC

Siege Social : 7, rue de Penthievre — 75008 PARIS

Signataire : Monsieur Francois-Xavier POUSSIERE
« Commercialisateur :

Dénomination : BANQUE DEGROOF France SA

Forme juridique : Société Anonyme

Siege Social : 1 rond-point des Champs Elyséds00& PARIS
» Délégation comptable :

Dénomination : CACEIS FASNET

Forme juridique : Société Anonyme

Siege social : 1-3 place Valhubert — 75013 Paris

I MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

1I-1 CARACTERISTIQUES GENERALES

» Caractéristiques des parts ou actions :
Code ISIN : FR0O007473137

Nature des droits attachés aux partshaque porteur de part dispose d'un droit de ropieté sur les
actifs du fonds, proportionnel au nombre de pavss@dées.

Modalités de tenue de passifa tenue de passif est assurée par le dépesi@ACEIS BANK.
L’administration des parts est effectuée en Eusrdieance.

Droits de vote aucun droit de vote n’étant attaché aux pans dCP, les décisions sont prises par la
société de gestion.

Forme des partsnominatives/au porteur.

« Date de clbture :
Date de la derniére valeur liquidative publiéemhis de décembre.

 Indications sur le régime fiscal :
L’'OPCVM n’est pas assujetti a I'imp6t sur les seég Selon le principe de transparence, les p®duit
encaissés par le FCP sont imposés entre les mampatteurs résidents lorsqu’ils sont effectivement
distribués et les plus-values réalisées par le §@® normalement taxables a I'occasion du rachat de
parts par les porteurs.

Le régime fiscal applicable aux plus ou moins-valleentes ou réalisées par 'TOPCVM, dépend de la
situation particuliére de l'investisseur et/ou dguridiction d’investissement de 'TOPCVM.

En cas de doute sur sa situation fiscale, il esbmenandé au porteur de s’adresser a un conseiller
spécialisé.

L'OPCVM est un fonds de capitalisation : les pragiudapitalisés ne sont pas imposables au titre des
revenus mobiliers mais en tant que plus-valuesedsian de valeurs mobilieres, lors du rachat des.pa
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[[-2 DISPOSITIONS PARTICULIERES

» Classification :
OPCVM diversifié.

» Objectif de gestion :

Le FCP a pour objectif de faire participer I'invieseur a I'évolution des marchés actions et taurpgens
au moyen d’'une gestion discrétionnaire d'un pottidife d’obligations convertibles libellées et négiss en
€uro de la zone €uro. Le profil attrayant de « ement/risque » est obtenu grace aux obligations, so
indexées, soit liées a la performance de I'actiod® I'indice sous-jacent.

» Indicateur de référence :

La gestion du FCP étant active, sa performance n@sélée a aucun indice. Toutefois, la perforneado
FCP pourra étre comparée a posteriori avec cellindece Exane ECI-EURO.

Cet indice est un indice représentatif de la simgcdu marché convertible de la zone €uro offraré u
liquidité satisfaisante. Par construction, I'indiegane ECI-EURO est constitué d’émissions d’obiarest
convertibles en actions de la zone €uro, libel&esfuro.

Les coupons sont réinvestis.

Cet indice est publié par Exane et disponible daomberg, Reuters et sur le site www.exane.com

 Stratégie d'investissement :

Le FCP a une stratégie de constitution d'un pounidéed’actifs diversifiés. Il est principalememviesti en
obligations convertibles, échangeables et titrstmales libellés et négociés en €uro de la zon® &idin

d’obtenir un portefeuille présentant un profil adement/risque » attrayant c'est-a-dire profitetadeausse
des marchés actions, tout en diminuant l'impacthdésses, grace a la composante obligataire ditress

Allocation stratégique globale

L'allocation du portefeuille est faite selon lespopunités du marché. Les actifs sont investis diaws
produits de la zone €uro sans autre référencerssl.

L’exposition globale sera principalement la suieant

- entre 60 et 100% de l'actif du FCP en obligaticonvertibles, indexées ou échangeables,

- entre 0 et 40% en actions,

- entre 0 et 40% en autres produits de taux (atitigs privées ou publiques ordinaires, titres de
créances négociables),

- entre 0 et 10% en parts ou actions d’'OPCVM conés ou non a la directive européenne.

Par ailleurs, pour réaliser son objectif de gestlerfonds peut intervenir sur des instrumentsrioners a
terme négociés sur des marchés réglementés deda€xwo. Le gérant peut donc étre amené a cowvrir |
portefeuille sur des instruments de taux, d'actions exposer le portefeuille au risque de taux.

Critére de sélection des titres

D’une maniere générale, la sélection des titresraph dans la composition du portefeuille est dtfée
selon un processus d’investissement prenant enteolfepvironnement macro-économique mondial et sur
I'étude des analyses financieres et des rencootgesisées par les sociétés.

v’ actions : les titres retenus répondent a des esiteant quantitatifs (capitalisation boursiére dement,
croissance, rentabilité...) que qualitatifs (profil secteur d’'activité, qualité des dirigeants...).
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v' obligations convertibles échangeables et autres titssimilés : le gérant effectue la sélectionedetitres
en fonction des critéres suivants :

- le profil crédit de I'émetteur: recherche dedBguation entre le rendement du titre et les
perspectives d'évolution de valeur de I'action samsune contrainte de rating,
- le profil du titre sous-jacent : qualité, cr@isse et valorisation,
- perspectives d’évolution du cours du sous-jgcent
- la valeur intrinseque de I'obligation,
- les spécificités techniques liées au prospettraission.

v’ Les autres produits de taux : la sélection desyw®a@st basée sur la qualité des émetteurs (amette

dont le rating ne pourra étre inférieur a la notatBBB de Standard and Poor’s) ainsi que sur
'appréciation du gérant quant a I'évolution destaourt, moyen ou long.

Instruments utilisés

Pour toutes les catégories d’actifs envisagéséisae FCP peut investir son actif dans des ingrisiémis
dans les pays de la zone €uro, sans aucune caeatsaictorielle.

Actions: entre 0 et 40%
Le FCP peut détenir en direct des actions a hanteximum de 40% sur des capitalisations de tolite,ta
sans secteur d’activités privilégié a priori et sanarché prépondérant a l'intérieur de la zone .€uro

L'utilisation de ces actions est liée aux conversid’'obligations convertibles et/ou a leur rappeicipé.
Les capitalisations de petite taille n’excéderag p0% de I'actif.

Titres de créances et instruments du marché mométa

1) L'actif du FCP est investi en permanence en@ett100% de I'actif net en obligations convertibén
actions de toute nature et dont les émetteursiediitéremment des personnes de droit privé ou rdé d
public. Ces obligations sont entre autres :

« des obligations convertibles en actions. Seronkeégant visées les obligations convertibles en astio
assorties de bons de souscription d’action (OCABS)obligations convertibles a faible coupon ptiene
de remboursement, les obligations a option de asioreet/ou d’échange en actions nouvelles ou axiss
(OCEANE),

« des obligations indexées,

- des obligations remboursables en actions (ORA, ORADRABSA),

- des obligations échangeables contre des actions,

« des obligations a bons de souscription d’actiorBI®, OBSAR).

2) Le FCP peut détenir dans la limite de 40%, ddigiations ordinaires publiques ou privées, aing des
instruments monétaires d’émetteurs privés ou dsEttitres de créances négociables d’'une durégenfé a
1 an. Les émetteurs privés ne pourront avoir unganférieur & BBB dans la notation Standard & P0o

Actions et parts d'OPCVM et de fonds d'investissain 0 et 10%

Le FCP peut détenir :
- des parts ou actions d’'OPCVM conformes a la diveatiuropéenne,
- des parts ou actions d’OPCVM de droit frangais camformes a la directive européenne,
- des parts ou actions d’'OPCVM de droit francais gé¢a le groupe BANQUE DEGROOF
conformes ou non la directive européenne.

Ces investissements ont pour objectif principalplacement des liquidités, et/ou le renforcement de
I'exposition du portefeuille en obligations convieles.
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Instruments dérivésle FCP peut intervenir a I'utilisation d’'instremts financiers a terme négociés
sur des marchés réglementés de la zone €uro. Bdinsite d’'une fois I'actif et notamment pour dessons
de codt, le gérant peut recourir a ces instrum@mtmment future et option) dans un but tant devedure
du portefeuille contre les risques de taux et/@ctibn que dans un but d’exposition au risque de.ta
L'utilisation de ces instruments ne surexposeral’@CVM a certaines classes d'actifs par substitutie
titres vifs.

Titres intégrant des dérivéwarrants, crédit link notes, EMTN, bons de soipsians etc) : le FCP
peut recourir a titre accessoire a cette catégbdetifs dans un souci de couverture ou d’expasitiu
portefeuille a des risques de taux, ou d'actiossdla limite de 10% de son actif et sans toutejois
I'exposition du FCP ne dépasse 100% de I'actif.

Emprunts d’especed’OPCVM se réserve la possibilité d’effectueisdamprunts d’'espéces dans la
limite de 10% de son actif, notamment pour paHiex rachats.

Opérations d’acquisition et de cession tempordéditres: pour I'optimisation de ses revenus, le
FCP peut effectuer des opérations de préts de &fie d’optimiser les revenus de 'OPCVM. Ces atiéns
peuvent représentées entre 0 et 100% de I'actif.
Le fonds pourra également faire des opérationgedsipns livrées afin notamment de gérer la trésorer

Des informations complémentaires figurent a laigu® frais et commissions.

» Profil de risque :

Le FCP sera investi dans des instruments finansigesctionnés par la société de gestion. Ces metfits
connaitront les évolutions et les aléas des marchés

Nature des risques :
Risque discrétionnairele style de gestion discrétionnaire repose surti€gration de I'évolution des

différents marchés. Il existe un risque que 'OPCx®soit pas investi & tout moment sur les marldgs
plus performants.

Risque en capital 'TOPCVM n’étant pas garanti, le capital inveptiurrait ne pas étre intégralement
restitué.

Risque de taux le risque de taux est le risque que la valesrideestissements du FCP en produits de
taux diminue si les taux d'intérét augmentent et@mséquence que la valeur liquidative baisse.
Cependant ce risque pourrait étre couvert totaleéroenpartiellement par I'utilisation d’instruments
dérives.

Risque de crédit le risque de crédit est le risque que I'émettdun titre obligataire ou monétaire ne
puisse faire face a ses engagements. En cas daddéign ou de défaillance des émetteurs, la valesir
obligations peut baisser entrainant une baissa daléur liquidative de 'TOPCVM.

Risque action compte tenu de la stratégie d’investissemenb®@ ci-dessus, le FCP peut étre investi en
actions. En conséquence, en période de baisse aehédn actions, la valeur de la partie action du
portefeuille pourrait baisser entrainant une baigsk valeur liquidative.

Risque lié a la taille de capitalisation des titsékectionnésle FCP peut étre exposé au marché de petite
et moyenne capitalisation, les caractéristiquesedetitres peuvent présenter un risque de liquidité
raison de I'étroitesse du marché, I'évolution de tikes est plus marquée et peut entrainer desfort
variations de la valeur liquidative.
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« Souscripteurs concernés et profil de l'investisseype :

Ouvert a tous les souscripteurs, le FCP s’adrpkse particuliérement a des investisseurs souhaitan
s’exposer au marché des obligations convertiblda dene €uro.
L’horizon d’investissement est au minimum de 2 ans.

Le montant qu'il est raisonnable d’'investir dans ©®CVM dépend de votre situation personnelle. Pour
le déterminer, vous devez tenir compte de votreérpaine personnel, de vos besoins actuels et a2 an
mais également de votre souhait de prendre desedsgu au contraire de privilégier un investissémen
prudent. Il est également recommandé de diversfifisamment vos investissements afin de ne s le
exposer uniguement aux risques de cet OPCVM.

« Modalités de détermination et d'affectation des eews :
La comptabilisation des intéréts est effectuéensiElanéthode des intéréts encaissés et les rewemis
intégralement capitalisés chaque année

« Caractéristiques des parts

Devise de libellé :  €uro
Valeur a l'origine: 152,4%uro

« Modalités de souscription et de rachat :
» Les souscriptions et les rachats sont regus adprés

= Centralisateur (dépositaire): CACEIS BANK
1-3 place Valhubert 75206 Paris Cedex 13

= Société de Gestion : DEGROOF GESTION
1 rond point des Champs Elysées — 75008 PARIS

Les souscriptions et les rachats sont centralibague jour de valorisation (jour de calcul de lewa
liquidative) avant 12 heures. Ils sont exécutédasbase de la prochaine valeur liquidative.

Le montant minimum de la souscription initiale éstl part.

Les parts peuvent étre souscrites en numeérairparoapport de titres.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquiat
Quotidienne a I'exception des jours fériés lIéganxFeance et jours de fermeture des marchés francais
(calendrier officiel EURONEXT).

» Meéthode de calcul de la valeur liquidative : caaonnu.

» Lieu et modalités de publication ou de communicatie la valeur liquidative :
La valeur liquidative est affichée dans les locduxdépositaire et de la société de gestion.

Frais et Commissions :

= Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de remboursemédm@s commissions acquises a 'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par 'OPCVM pour stiveou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la sociégésteon, au commercialisateur, etc.
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Frais a la charge de l'investisseur, Assiette Taux baréme
prélevés lors des souscriptions et des
rachats
Commission de souscription non Valeur liquidative x nombi 2% - taux maximum
acquise a 'OPCVM de parts
Commission de souscription acquisg Valeur liquidative x nombi Néant
fonds de parts
Commission de rachat non acquis| Valeur liquidative x nombi Néant
'OPCVM de parts
Commission de rachat acquise au fondfaleur liquidative x nombi Néant
de parts

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés démment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas.
Les frais de transaction incluent les frais d'intédiation (courtages, imp6ts de bourse, etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peupércue notamment par le dépositaire et la gocié

de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuviaposter :

» des commissions de surperformance, celles-ci réranhé& société de gestion des lors que 'OPCVM a

dépassé ses objectifs ; elles sont facturées &RNOR
> des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM,
» une part du revenu des opérations d’acquisitiaession temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivemiamturés a 'OPCVM, se reporter a la « partie B —
Statistiques » du prospectus simplifié. La « paBie Statistiques » du prospectus simplifié seiblét
chaque année dans les 3 mois et demi qui suivelitlare de chaque exercice.

Frais Facturés a 'OPCVM Assiette Taux Baréme
Frais de fonctionnement et de gestion T[TC
(incluant tous les frais hors frais |de Actif net 2% TTC — taux maximum
transaction, de surperformance et frais|liés
aux investissements dans les OPCVM ou
fonds d’investissement)
Commission de surperformance Actif net 0%
Taux maximum :
0,4784% TTC sur les actions et
Prestataires percevant des commissions de obligations francaises,
mouvements : société de gestion Pre(;evement lors | 0,4784% TTC sur les actions étranger
e chaque L .
! augmentés d’'un montant fixe de 54,69 €
transaction

TTC

0,2392% TTC pour les obligations
étrangeres augmentés d’'un montant fixe
54,69€ TTC

e 6% TTC pour les Opérations sur le
MONEP

14 € TTC pour les opérations sur futur

de

Pour chaque

Partage de la rémunération des acquisiwionsontrat (% ou

et cessions temporaires de titres

forfait)

65% pour le FCP,
35% pour l'intermédiaire.
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» Les clés de répartition entre les différents asteues frais de transactions supportés par le FCP
comprennent le courtage de l'intermédiaire, plusdenmission de mouvement de la société de gestion
qui lui sert également a régler le dépositaire.

» Choix des intermédiaires : les brokers et les $égiéle bourse sont choisis pour leurs compétences
respectives (notamment au niveau du bureau d’aemfyisanciéres) et leur solidité financiére.

» La société de gestion du FCP ne recoit aucune cssioni en nature, conformément a l'article 322-44 du
reglement général de I'Autorité des Marchés Firensci

I INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Ill-1 RACHAT ET REMBOURSEMENT DES PARTS :

Les rachats sont effectués exclusivement en nuraé¢rsauf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord poug &mboursés en titres. lls sont réglés par lesigpe dans
un délai maximum de cing jours suivant celui dedlé@ation de la part.

Sauf en cas de succession ou de donation-pareagession ou le transfert de parts entre portewrsje
porteurs a un tiers, est assimilé(e) a un racheait dwne souscription ; s'il s’agit d’'un tiers, imontant de la
cession ou du transfert doit, le cas échéant,cétrglété par le bénéficiaire pour atteindre au mimh celui
de la souscription minimale exigée par le prospestoplifié et le prospectus complet.

Lorsque l'actif net du FCP est inférieur au montiax# par la réglementation, aucun rachat des pertgeut
étre effectué.

[lI-2 DIFFUSION DES INFORMATIONS CONCERNANT L'OPCVM :

Les derniers documents annuels et périodiqguesasivassés dans un délai d'une semaine sur simplardem
écrite du porteur aupres de :

DEGROOF GESTION )

1 rond point des Champs-Elysées
75008 Paris

Tél : 33 (0)1 45 61 55 55

e-mail :opcvm@degroof.fr

Les documents périodiques sont également disparsbiele sitevww.degroof.fr

Des explications supplémentaires peuvent étre abterauprés du Service OPCVM chez DEGROOF
GESTION, tous les jours ouvrables dEURONEXT, spuirs fériés légaux en France, de 9 h a 12 h et de
14hal7h.
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IV REGLES D’INV

ESTISSEMENT

V-1 RATIOS REGLEMENTAIRES

RATIOS REGLEMENTAIRES APPLICABLES AUX OPCVM INVESHSANT AU PLUS 10% DE
LEUR ACTIF EN OPCVM : REGLES D’ELIGIBILITE ET LIMITES D’'INVESTISSEMENT

CONDITIONS DELIGIBILITE PAR RAPPORT A
L'ACTIF NET

LIMITE

DEPOTS ET LIQUIDITES

Dépébts, respectant les cing conditions fixées patidcre
n°89-623

Détention de liquidités a titre accessoire dansstlicte
limite des besoins liés a la gestion de ses flux.

t Jusqu'a 100%.

Jusqu’a 20% de son actif dans des dépots placéssadip
méme établissement de crédit.

Les liquidités sont & inclure dans le ratio de 20%.

ACTIONS, TITRES DE CREANCEPARTS ET TITRES DE CREANCE EMIS PAR DEXCC

Instruments financiers suivants régis par le draiicais oy
un droit étranger :

a)
acces, directement ou indirectement, au capitaluxudroits
de vote, transmissibles par inscription en compte
tradition ;

b) les titres de créance qui représentent chacun ait
de créance sur l'entité qui les émet, transmissitgar

inscription en compte ou tradition, a I'exclusioaesdeffets

de commerce ;
c) les parts et titres de créance émis par des |
communs de créances.

Ces instruments financiers sont :

dont le siége est fixé dans un Etat partie a I'etcgur
I'Espace économique européen,
soit admis a la négociation sur un autre mal
réglementé pur autant que celui-ci n'a pas étéuepealr
'AMF,

soit des instruments financiers admis a la négoai
sur un marché réglementé les instruments finan@&ers

deés lors que leur admission a la négociation aétéandée.

Toutefois, cette assimilation cesse de produiretaff an
apres I'émission, si, a cette date, l'admission &
négociation n’a pas été obtenue,
soit des titres de créances négociables, émiseg
fondement du droit francais ou d’un droit étrangeymis 3
un contrble public particulier visant &  protégess
détenteurs de ces titres et répondant & chacuneuass
conditions fixées par le décret 89-623 art 2-11.

les actions et autres titres donnant ou pouvanh&on

soit admis a la négociation sur un marché réglegn

I Jusqu’a 100%, mais
= L'OPCVM ne peut employer en titres d’'un méme
groupe émetteur plus de 5%.
= Alintérieur du portefeuille, une seule entité peu
constituer le groupe émetteur. Ce ratio peut étre
0 porté & 10% pour une entité et 20% pour un groupe
émetteur, si la valeur totale des groupes qui
dr dépassent 5% ne dépasse pas 40% de I'actif.
» Les investissements sous-jacents aux contrats|a
> terme sont retenus pour le calcul du ratio de
5%/10%/20%/40%, a I'exception des contrats sur
onds  des indices reconnus par I'’AMF.
* |l en est de méme pour les acquisitions et cessjons
temporaires, ainsi que pour les dérivés de crédit.
ent
rché
at
|
sur |
1
I
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Titres de créances négociables ou assimilés @idl du
décret n° 89-623)

Sont assimilés a des actifs admis a la négociaionun
marché réglementé les titres de créances négosjadidas

sur le fondement du droit francais ou d'un droragger

soumis a un contréle public particulier visant at@ger les

détenteurs de ces titres et répondant aux quatrgitcms|
fixées par le décret.

Obligations spécifiques :

Si les instruments financiers sont émis ou gargvdis un
Etat membre de I'OCDE, par les collectivités tenles|

d’'un Etat membre de la Communauté européenne aie
a l'accord sur I'Espace économique européen, a@uup

organisme international a caractére public dont aun
plusieurs Etats membres de la Communauté europémr

partie & I'accord sur I'Espace économique europi@er
partie ou s'il s'agit de titres émis par la cai
d’amortissement de la dette sociale

Si les instruments financiers sont émis ou garguais un
des organismes énumérés a lalinéa ci-dessus
proviennent d’au moins 6 émissions différentesuaacne
dépassant 30% de I'actif de 'TOPCVM.

Dans ce cas la limite de 5% est portée a 35%.
par
3]
ne
sse

Jusqu’a 100%.

et

En obligations fonciéres émises par les sociétésrédit
foncier en application du 2° du | de l'article L518 du
CMF ou en titres européens équivalents, en obtig
émises par un établissement de crédit dont I'oéyetusif
est de refinancer les billets a ordre répondantdigpositio
des articles L313-42 a L.313-49 du CMF, émis
mobiliser des créances de long terme représengati
préts au logement, a la condition que ces obligati@ien
des caractéristiques identiques a celle des hillets

Jusqu’'a 25% si I'ensemble de ces obligations neskp
par 80% de l'actif.
ti

our

PARTS ET ACTIONS DOPCVM OU DE FONDS DINVESTISSEMENT

OPCVM de droit francais ou européen conformes
directive ou en actions et parts de fonds d’ingestinent.

aJlsqu’a 10% de I'actif net.

AUTRES ACTIFS ELIGIBLE

S DANS LA LIMITE DEL0%

Autres actifs éligibles :

des bons de souscription,

des bons de caisse,

billets a ordre,

billets hypothécaires,

actions ou parts de fonds d’investissement de
étranger répondant aux critéeres fixés par le réghd
général de 'AMF,

des actions ou parts de FCPR, de FCIMT, d’OP(
ou de fonds d'investissement francais ou étrar
investissant plus de 10% en parts ou actions d'OR@UY
de fonds d’investissement allégées, dOPCVM a poce
allégée, d’OPCVM contractuels ;

des instruments financiers non négociés sur
marchés réglementés ou des TCN ne remplissan
chacune des quatre conditions d’éligibilité fixéesr le
décret 89-623 art 2-11.

En outre sont inclus dans le ratio « Autres adiigibles» l¢
OPCVM ou fonds d’investissement emémes a plus de ]
ou actions d’'OPCVM ou de fonds d’investissement.

droit
m

VM
gers

des
pas
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INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME

Types d’intervention Jusqu’a 1 fois I'actif.

- marchés réglementés et assimilés :

. Ces contrats sont conclus sur les march
terme réglementés mentionnés a l'article L214.4Zolde
monétaire et financier et listés par l'arrété desefptembrs
1989 modifié

. Ces instruments financiers constituent |(d

(D~

A%

contrats & terme sur taux d'intérét ou sur tauxtienge surLa liste des marchés a terme est fixée par artétéidistre
des marchés dont les régles définissent les conditide chargé de I'économie. A ce jour aucune liste néa ét
fonctionnement, les conditions d’accés et de nédgoci, publiée.

qui fonctionnent régulierement et qui disposent ndju

chambre de compensation prévoyant des exigences en

matiere de marges journaliéres
- opérations de gré a gré :

- des lors qu'ils ne sont pas conclus sur un deshagré\ I'exception des contrats sur indices reconnus’pF,
mentionnés aux deux alinéas précédents, ces ccriﬁ‘atSOUS-JaC?ntS a ces contrats sont pris en cqroptde
doivent répondre a chacune des conditions fixéedémet.| calcul du ratio de 5/10/20/40.

S a

BN

es

ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES

Opérations de cession temporaires de titres :

- Opérations de cession temporaires d'instrumedtsqu’a 100%.

financiers (préts de titre, mises en pension)

- Opérations d’'acquisition temporaires d'instrumerligsqu’a 10%. La limite est portée a 100% dansde ca
financiers (emprunt de titres, prises en pension d’opération de prise en pension contre especes, a |
condition que les instruments financiers pris emsp@ ne
fassent I'objet d’aucune opération de cession yprem
temporaire ou de remise en garantie.

d’instruments financiers doivent étre prises en@nen

générales de composition de I'actif, des ratiosngiese,
des regles d’exposition au risque de contreparties

ou pris en pension) qui font I'objet d’une cesssomt

Les opérations d’acquisition ou de cession tempsa

positif ou en négatif, pour I'application des regjle

regles d’engagement.
Les titres acquis temporairement par TOPCVM (empég

limités a 10%.

PRETS ET EMPRUNT DESPECES

Emprunt d’espéces

Pas plus de 10%.

Préts d’especes

Interdit.

RISQUE DE CONTREPARTIE SUR UN MEME GGONTRACTANT

Le risque de contrepartie sur un méme co-contraetstne

Y

risque que celui-ci manque a une de ses obligat&ins

amene de ce fait 'OPCVM a subir une perte finareciée
risque est égal a la valeur de marché des cortira@iauée

des garanties consenties, le cas échéant, au piefit

'organisme.

Pas plus de 10% de l'actif.
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RISQUE CUMULE SU

R UNE MEME ENTITE

Cumul sur une méme entité en :

actions et autres titres donnant ou pouvant dg
acces, directement ou indirectement au capitalusudeoits
de vote, transmissibles par inscription en compte
tradition,

titres de créance qui représentent chacun un de
créance sur I'entité qui les émet, transmissibleseffets de
commerce,

parts et titres de créance émis par des FCC,
dépbts,

risque de contrepartie.

Jusqu’a 20%.
nner

Q@ette limite est portée a 35% dans le cas d’otitiga
spécifiqgues ou garanties. Cependant, dans le ctitsede
piprovenant d’au moins 6 émissions différentes dantia
2 ne dépasse 30% de I'actif de TOPCVM ce ratio njest
applicable.

LIMITES D' INVESTISSEMENT PAR RAPPORT AU PASSIF DN MEME EMETTEUR

instruments financiers assortis d’'un droit de \aten
méme émetteur

instruments financiers donnant acces directeme
indirectement au capital d'un méme émetteur (ast
actions a dividende prioritaire, certifiq
d’'investissement...)

instruments financiers conférant directement
indirectement un droit de créance général sur tenpaine
d’'un méme émetteur (dont titres participatifs, gétions
convertibles....)

parts ou actions d’'un méme OPCVM

valeurs de la parts émises par un méme FCC po
fonds dont la société de gestion est placée soasniole
d'un établissement de crédit ayant cédé des créaad
fonds et par une Sicav dont les dirigeants sociatl
dirigeants titulaires d’un contrat de travail dégemt d'un
établissement de crédit ayant cédé des créandesdsi

Pas plus de 10%.
nPas plus de 10%.
on
at

Bas plus de 10%.

Pas plus de 25%.
uPkEs plus de 5%.

e
X

La méthode de calcul de I'engagement hors bilarcel# relative aux OPCVM de type A, dite méthode

linéaire.

V REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES AC TIFS

V-1 REGLES D’EVALUATION DES ACTIES :

e Titres négociés en bourse :

principal converti en euro,

les valeurs francaises cotées : sur la base diedeours,
les valeurs étrangeres cotées : sur la base diedeours coté a Paris ou du cours de leur marché

pour les valeurs dont le cours n’a pas été cgtiulede I'évaluation ainsi que les titres non cotkes

société de gestion procede a I'évaluation du éitleur valeur probable de négociation.

Titres de Créances Négociables :

0
0

représentative des caractéristiques intrinseq
0 taux de référence :
0 duréedeviede3moisalan : EURIBOR
0 duréedeviedelanab5ans : BTAN
0 durée de vie supérieure a 5 ans : OAT

FCP OPERA CONVERTIBLES

au prix du marché pour ceux qui font I'objet desections significatives,

pour les autres, par application d'un taux de eéf@ majoré, le cas échéant, d'une marge

uésrdetteur,

dealsiiilaire
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0 pour les titres de créances négociables d'unevadsiduelle de vie égale ou inférieure & 3 mais, |
méthodes d'évaluation pourront étre simplifiéessdanrespect des régles fixées par I'Autorité des
Marchés Financiers, c'est a dire en utilisant lthode linéaire,

0 les TCN swapés sont valorisés de maniére distinct
* Fonds commun de créances et OPCVM : derniére vidgidative connue.

» Opérations d'acquisitions et cessions temporagdgrds
0 contrats de cession provisoire : les titres soatu&s a leur valeur boursiere,
0 contrats d'acquisition provisoire : les titres eastevalués a leur valeur contractuelle,
0 larémunération est calculée au prorata temporis.

» Opérations a terme ferme et conditionnelles : @ercours.

» Engagements hors bilan :
o futures : quantité x nominal x dernier cours,
o contrats d'échanges,
*contrats d'échange de taux d'une durée de vieiénf®@ ou égale a trois mois : nominal + intérétsras
(différentiel d'intéréts),
*autres contrats d'échange : valeur de marché,

0 engagement sur marchés a terme conditionnels titfuarelta x quotité x cours de bourse du sous-
jacent ou hominal du contrat.

e Devises:

La devise de comptabilisation du FCP étant I'€lgs,cours étrangers sont convertis en euro selooues
des devises au jour de I'évaluation.

V-2 METHODE DE COMPTABILISATION :

» Les titres en portefeuille sont comptabilisés fragus.
» La comptabilisation des revenus est effectuée aoepoaissé.

+ OPERA CONVERTIBLES est un OPCVM de capitalisation.
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REGLEMENT

TITRE | - ACTIFS ET PARTS

Article 1 : Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés ets,pahaque part correspondant a une méme fracéon d
I'actif du fonds. Chaque porteur de part disposediroit de copropriété sur les actifs du fondgpprtionnel
au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter du A983/kauf dans les cas de dissolution anticipéieda
prorogation prévue au réglement.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséeglécision du Conseil d’Administration de la sociégt
gestion.

Article 2 : Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts sifldic FCP devient inférieur & 300 O&uros ; dans ce cas, et
sauf si l'actif redevient entre temps supérieureanmntant, la société de gestion prend les disposit
nécessaires pour procéder dans le délai de traunte & la fusion ou a la dissolution du fonds.

Article 3 : Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demanslgpaiteurs sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions deiptioac

Les rachats et les souscriptions sont effectués & conditions et selon les modalités définiassda
prospectus simplifié et la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuverg fabjet d’'une admission a la cote selon la
réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgné jour du calcul de la valeur liquidative. Ellgeuvent
étre effectuées en numéraire et/ou par apport ldéengamobiliéres. La société de gestion a le dieitefuser
les valeurs proposées et, a cet effet, disposedBlai de sept jours a partir de leur dépot poue feonnaitre
sa décision. En cas d’acceptation, les valeursréggssont évaluées selon les regles fixées &la# et la
souscription est réalisée sur la base de la premiateur liquidative suivant I'acceptation des vase
concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en numeérsauf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord poug &mboursés en titres. lls sont réglés par lesigpe dans
un délai maximum de cing jours suivant celui dedléation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitamde remboursement nécessite la réalisationiginéa
d'actifs compris dans le fonds, ce délai peut ptadongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-par@ageskion ou le transfert de parts entre porteursle
porteurs a un tiers, est assimilé & un rachat sliivie souscription ; s’il s’agit d’un tiers, le mtant de la
cession ou du transfert doit, le cas échéant.cétrglété par le bénéficiaire pour atteindre au mimh celui
de la souscription minimale exigée par le prospestonplifié et le prospectus complet.
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En application de I'article L.214-30 du code moirétat financier, le rachat par le FCP de ses paotsme
I’émission de parts nouvelles, peuvent étre sugperaltitre provisoire, par la société de gestipand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et si&mt des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au montawé par la réglementation, aucun rachat des pertseut
étre effectué.

Article 4 : Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative de la part d&¢@ué en tenant compte des regles d’évaluatgurdint dans
la note détaillée du prospectus complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quiitries, valeurs ou contrats admis a composer f'aets

OPCVM; ils sont évalués conformément aux regleévaluation applicables au calcul de la valeur
liquidative.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 : La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétésteog conformément a I'orientation définie poufdeds.
La société de gestion agit en toutes circonstapeas le compte des porteurs de parts et peut sxealeer
les droits de vote attachés aux titres compris tafends.

Article 5 Bis : Régles de fonctionnement

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les regles d'investissement sontitké
dans la note détaillée du prospectus complet.

Article 6 : Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgpds dans le fonds, dépouille les ordres de |#égbae
gestion concernant les achats et les ventes ds &itnsi que ceux relatifs a I'exercice des dioigscription

et d'attribution attachés aux valeurs comprisessdi@n fonds. Il assure tous les encaissements et les
paiements.

Le dépositaire doit s’assurer de la régularité didssions de la société de gestion. Il doit, le éaseant

prendre toutes mesures conservatoires gu'il judesuEn cas de litige avec la société de gestionforme
I'’Autorité des Marchés Financiers.

Article 7 : Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sixciees, aprés accord de I'Autorité des Marchés
Financiers, par le conseil d’administration dedeiété de gestion.

Il effectue les diligences et contrbles prévus lpaioi et notamment certifie, chaque fois qu'il ieu, la
sincérité et la régularité des comptes et des atidics de nature comptable contenues dans le tagpor
gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.
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Il porte a la connaissance de I'Autorité des Maschimanciers, ainsi qu'a celle de la société déiagesiu
FCP, les irrégularités et inexactitudes qu’il @véles dans I'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination pegés d'échange dans les opérations de transfioma
fusion ou scission sont effectuées sous le conthdleommissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sausesponsabilité un rapport relatif & son évalmagba sa
rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.
Les honoraires du commissaire aux comptes sons fikén commun accord entre celui-ci et le conseil
d’administration de la société de gestion au vingdtrogramme de travail précisant les diligencesnésts

nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant desfsaaat établit un rapport sur les conditions detecet
liquidation.

Il atteste les situations servant de base a ldhdition d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti
Article 8 : Les comptes et le rapport de gestion

A la cloture de chaque exercice, la société deagestablit les documents de synthése et un ragporta
gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire etnbemble des documents ci-dessus est contrblé par le
commissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasitipn des porteurs de parts dans les quatre snoiant la
cléture de I'exercice et les informe du montant degenus auxqguels ils ont droit : ces documents$ soib

transmis par courrier a la demande expresse désup®de parts, soit mis a leur disposition a @éé de
gestion ou chez le dépositaire.

TITRE 3 - MODALITES D’AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkitms de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstib@nstituant le portefeuille du fonds majoré dodpit des
sommes momentanément disponibles et diminué degifeagestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultaenéexercice augmenté des reports a nouvealagirén
ou diminué du solde des comptes de régularisatsnelenus afférents a I'exercice clos.

Les sommes distribuables sont intégralement ceg@ited chaque année a I'exception de celles qui’tdnet
d’une distribution obligatoire en vertu de la loi.
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TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDA TION

Article 10 : Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &lité ou en partie, des actifs compris dans lel$ad un autre
OPCVM qgu’elle gere, soit scinder le fonds en deuxptusieurs autres fonds communs dont elle assilaera
gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pe@mentéalisées qu'un mois aprés que les porteuonieate
avisés. Elles donnent lieu a la délivrance d’unavetie attestation précisant le nombre de partsmiéts par
chaque porteur.

Article 11 : Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehtl@mte jours, au montant fixé a I'article 2 cisdas, la
société de gestion en informe I'Autorité des Maschénanciers et procéde, sauf opération de fusien an
autre fonds commun de placement, a la dissolutioioads.

La société peut dissoudre par anticipation le forelle informe les porteurs de parts de sa détisia partir
de cette date les demandes de souscription owchatnae sont plus acceptées.

La société de gestion procede également a la digsoldu fonds en cas de demande de rachat dealdé
des parts, de cessation de fonction du dépositimrsgu’ aucun autre dépositaire n'a été désigneao
I'expiration de la durée du fonds, si celle-ci pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des Maclkénanciers par courrier de la date et de la phaeéde
dissolution retenue. Ensduite, elle adresse a I'didtales Marchés Financiers le rapport du comnrissaix
comptes.

La prorogation d’'un fonds peut étre décidée pasdeiété de gestion en accord avec le dépositaire. S

décision doit étre prise au moins 3 mois avantpi@tion de la durée prévue pour le fonds et poitée
connaissance des porteurs de parts et de I'AutdegéMarchés Financiers.

Article 12 : Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou le cagat la société de gestion, est chargé des op@satie
liquidation. lls sont investis a cet effet, des ymits les plus étendus pour réaliser les actifyepdes
créanciers éventuels et répartir le solde disperghtre les porteurs de parts en numéraire oulearsa

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetin d’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin des
opérations de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION

Article 13 : Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peus‘éigver pendant la durée de fonctionnement dei-cel
ou lors de sa liquidation, soit entre les portedegsparts, soit entre ceux-ci et la société de gesiu le
dépositaire, sont soumises a la juridiction ddsitraux compétents.
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