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OPCVM conforme aux normes européenr»es

PROSPECTUS SIMPLIFIE

PARTIE A — STATUTAIRE

PRESENTATION SUCCINCTE :

Code ISIN : FR0010064410

Dénomination : OPERA VALEURS

Forme juridique : Fonds Commun de Placement de droit francais

Société de gestion : DEGROOF GESTION

Gestionnaire comptable par délégation : CACEIS FASTNET

Durée d'existence prévue : Cet OPCVM a été initialement créé pour une duré8die
ans

Dépositaire : CACEIS BANK

Commissaire aux comptes : Cabinet CPC

Commercialisateur : BANQUE DEGROOF France SA

INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTIO N:

Classification : OPCVM diversifié
OPCVM d’'OPCVM : Inférieur a 50% de I'actif net.

Obijectif de gestion :

L'objectif de gestion du fonds est, sur un horizbinvestissement minimum de 5 ans, I'optimisation
du couple «rendement/risque » au travers d'undiogesliscrétionnaire orientée vers les pays de
I'OCDE (pays émergents inclus).

L’élément clé de la gestion du portefeuille étansélection des titres, il ne peut étre fait réféeca
aucun « benchmark » et aucune autre référence.

Indicateur de référence :
Aucun indicateur de référence défini.

La politigue de gestion du gérant est par natuteémement souple, dépendant de 'appréciation du
gérant sur I'évolution des marchés. Elle ne sawtaé liée a un indicateur de référence, qui pdurra
induire une mauvaise compréhension de la partimesbtisseur.

Stratégie d'investissement :

La politique de gestion tient compte d’'une réparitdes risques au moyen d’'une diversification des
placements effectués principalement en actions @mcEé et a I'étranger (actions et obligations
francaises et étrangeres).

La répartition entre les différents actifs est tomt de la conjoncture : sous réserve des maxima
d’investissement réglementaire, le niveau d'utii@a des différents instruments pourra étre compris
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entre 0% et 100 % du portefeuille. L'allocatioractifs privilégie les actions dans une optique de
croissance. A contrario, des anticipations négsatammeneraient a privilégier un profil plus sécingta
en réaffectant le portefeuille majoritairement eodpits obligataires.

Le choix des actions est déterminé par les étudasdiéres, les réunions organisées par les seclétge
visites a ces mémes sociétés et les nouvelles atidigun. Les critéres retenus sont selon les aas, e
particulier la valeur d'actif, le rendement, laissance, la qualité des dirigeants.

L’investissement en actions porte sur des valegirgrdndes, moyennes et petites capitalisations.

Le choix des obligations publiques ou privées ssemtiellement limité a celles dont le rating Stadd
& Poor’s des obligations ne sera pas inférieur 8BBur duration étant fonction de I'appréciatiam d
gérant sur I'évolution des taux a court, moyeroaglterme, appréciation elle-méme fondée sur l&tud
macro-économique et la réflexion.

Le FCP est directement investi en actions et ofitiga francaises et étrangéres des pays de 'OCDE
(pays émergents inclus) négociées sur un march&mégté ou indirectement par le biais d'OPCVM, le
cas échéant spécialisés par secteur géographiqirdostriel, y compris des OPCVM gérés par le
prestataire ou des sociétés liées, dans la limite086 de son actif.

Le FCP peut effectuer des opérations de prétsrds,tafin d'optimiser les revenus de 'OPCVM. Des
informations complémentaires figurent a la rubrifpaés et commissions.
« Profil de risque :

«Votre argent sera principalement investi dans desruments financiers sélectionnés par la société
de gestion. Ces instruments connaitront les éarlatet les aléas des marshe

Les principaux risques sont :
Nature des risques
Risque discrétionnairele style de gestion discrétionnaire repose sutitgration de I'évolution des

différents marchés. Il existe un risque que I'OPCY#®Isoit pas investi a tout moment sur les marchés
les plus performants.

Risque en capital L'OPCVM n'étant pas garanti, le capital invepgut ne pas étre intégralement
restitué.

Risque action Compte tenu de la stratégie d'investissemeniosd@ ci-dessus, le FCP peut étre
principalement investi en actions. En conséquesegériode de baisse des marchés actions, la valeur
de la partie action du portefeuille entrainera logisse de la valeur liquidative.

Risque de changed. e FCP peut étre investi sur des titres europ@&appartenant pas a la zone €uro. A
ce titre, le portefeuille est sensible au risgéealila fluctuation des devises de référence des tibtés
sur ces marchés par rapport a I'€uro, monnaie kdanlle le fonds est libellé.

La gestion du fonds n’étant pas liée a une rémartijéographique, le risque de change peut varier
fortement, suivant la part des titres hors zone #westie dans le portefeuille, entrainant unsdmie

la valeur liquidative.

Risque lié a la taille de capitalisation des tisékectionnésLe FCP peut étre exposé a titre accessoire
au marché de petite et moyenne capitalisationcdeactéristiques de ces titres peuvent présenter un
risque de liquidité. En raison de I'étroitesse darché, I'évolution de ces titres est plus marquée
baisse de leur valeur entrainera en conséquendeaisse de la valeur liquidative.
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Risque de tauxLe risque de taux est le risque que la valearineestissements du FCP en produits de
taux diminue si les taux d'intérét augmentent, apecr conséquence une baisse de la valeur

liquidative.

La sensibilité de la poche obligataire pourraiiefade 0 a 7.

Risque de crédit Le risque de crédit est le risque que I'émettun titre obligataire ou monétaire ne
puisse faire face a ses engagements. En cas daddéign ou de défaillance des émetteurs, la valeur
des obligations peut baisser entrainant une bdéesteevaleur liquidative de 'OPCVM.

Risque lié aux marchés émergentses conditions de fonctionnement et de surveiéades marchés
émergents peuvent s'écarter des standards prévalantles grandes places internationales :
l'information sur certaines valeurs peut étre inptate et leur liquidité plus réduite. L'évolutiorud
cours de ces titres peut donc varier trés fortemante baisse leur valeur entrainera, en conséquenc

une baisse de la valeur liquidative.

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype :

Tous souscripteurs

L’horizon d'investissement est au minimum de 5 drimvestissement en actions peut atteindre jusqu’'a

100 % du portefeuille.

Le profil de risque du FCP le destine a étre sdupar des porteurs souhaitant s'exposer aux marché
actions et obligataires mondiaux sans dominantmoielle prédéfinie, parmi lesquels des valeurs de

croissance.

Proportion de linvestissement dans le portefeufittancier des porteurs: le montant qu'il est
raisonnable d'investir dans cet OPCVM dépend deevsituation personnelle. Pour le déterminer, vous
devez tenir compte de votre patrimoine personreelab besoins actuels et a 5 ans mais également de
votre souhait de prendre des risques ou au camtdarprivilégier un investissement prudent. Il est
également recommandé de diversifier suffisammest inwestissements afin de ne pas les exposer

uniquement aux risques de cet OPCV

M.

INFORMATIONS CONCERNANT LES FRAIS - COMMISSIONS ET LA FISCALITE :

* Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat
Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de remboursemérms commissions acquises a 'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par 'OPCVM pour stiveou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la sociégésteon, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de I'investisseur,
prélevés lors des souscriptions et des
rachats

Assiette

Taux baréme

Commission de souscription non acquis
'OPCVM

ea

Valeur liquidative
X
nombre de parts

2% - taux maximum

Commission de souscription acquise [au Valeur liquidative Néant
fonds X

nombre de parts
Commission de rachat non acquise| a Valeur liquidative Néant

'OPCVM

X
nombre de parts

FCP Opéra Valeurs
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Commission de rachat acquise au fondg Valeur lagivid Néant
X
nombre de parts

Les frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisac

Les frais de transaction incluent les frais d'intédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peupércue notamment par le dépositaire et la gbcié
de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuveEpbster :

» des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion dés lors que
I'OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont doafées a 'OPCVM ;

» des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

> une part du revenu des opérations d’acquisitiaression temporaires de titres.

Frais Facturés a 'OPCVM Assiette Taux Baréme
Frais de fonctionnement et de gestion T[TC
(incluant tous les frais hors frais |de Actif net 2% TTC — taux maximum

transaction, de surperformance et frais|liés
aux investissements dans les OPCVM ou
fonds d’investissement)

Commission de surperformance Actif net 0%

Taux maximum :

* 0,4784% TTC sur les actions et
Prestataires percevant des commissiorisRi€élevement lors obligations francaises,
mouvements : société de gestion de chaque
transaction |« 0,4784% TTC sur les actions étrangéres
augmentés d’'un montant fixe de 54,69 €
TTC

e 0,2392% TTC pour les obligations
étrangéres augmentés d’'un montant fixe|de
54,69 € TTC

e 6% TTC pour les Opérations sur le
MONEP

» 14 € TTC pour les opérations sur futures

Partage de la rémunération des acquisition®our chaque | 65% pour le FCP,
et cessions temporaires de titres contrat (% ou | 35% pour l'intermédiaire.
forfait)

» Régime fiscal :
Le FCP est un OPCVM de capitalisation : les pradaipitalisés ne sont pas imposables au titre des
revenus mobiliers, mais en tant que plus-valueseadsion de valeurs mobilieres, lors du rachat des

parts.
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Avertissement : le régime fiscal dépend des disiposi fiscales applicables a la situation partangidu
porteur. Il lui est donc recommandé de s’adressamaconseiller habituel afin de prendre connatssan
des modalités applicables a sa situation persannell

INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL :

» Conditions de souscription et de rachat :
* Centralisateur (dépositaire) :

CACEIS BANK
1-3 place Valhubert — 75206 PARIS Cedex 13

* Société de Gestion :
DEGROOF GESTION )
1 rond-point des Champs-Elysées — 75008 PARIS

Les souscriptions et les rachats sont recus jusqueadredi 17 heures et exécutés sur la base de la
prochaine valeur liquidative.

Montant minimum de la souscription : 1 part
« Date de cléture de I'exercice Date de la derniére valeur liquidative publiée chiswle décembre.
» Affectation du résultat : Capitalisation.
» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidave :
Hebdomadaire le vendredi y compris les jours fdédgaux en France et jours de fermeture des marchés

francais (calendrier officiel EURONEXT).

« Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est affichée dans les locduxdépositaire et de la société de gestion.

» Devise de libellé des parts ou actions€uro
» Date de création :

Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchésufciers le 27/04/2004.
Il a été créé le 07/05/2004.
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INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES :

Le prospectus complet de TOPCVM et les derniersudgents annuels et périodiques sont adressés|
un délai d’'une semaine sur simple demande écrifdeur auprés de :

DEGROOF GESTION ]
1, rond-point des Champs-Elysées — 75008 PARIS
Tél. : 33 (0)1 45 61 55 55

e-mail :opcvm@degroof.fr

Ces documents sont également disponibles suelensitv.degroof.fr

Des explications supplémentaires peuvent étre abtemuprés du Service OPCVM chez DEGR(
GESTION, tous les jours ouvrables I’ EURONEXT, sjuirs fériés |égaux en France, de 9 h a 12
de 14 hal7h.

Date de publication du prospectus : 15/04/2011
Le site de ['Autorité des Marchés Financiers wwwifirance.org contient des informatio

complémentaires sur la liste des documents réglerines et I'ensemble des dispositions relativea
protection des investisseurs.

dans

OF
h et

NS
al

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement a la souscription.
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PARTIE B STATISTIQUE

Performances de FOPCVM au 31/12/2010 en EUR

Performances annuelles (en %)

33,43

12,30 12,13

10 0O
o

104 -3,20

-39,40

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Part C 006441

Performances annualisée -
an EUR 1an 3ans 5 ans

OPCVM 1,25 6,42 -2,33

Indicateur de référence :
Ancun

Les performances du fonds sont calculées coupons nets réinvestis. En revanche,
celle de lindicateur de référence ne tient pas compte des éléments de revenus
distribues.

ok

Les per P ne i pas
un ment sur fes perf futures.
Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Les calculs des performances sont présentés dans la devise de nominal de FOPCVM.

Commentaire éventuel

Frais et information sur les transactions facturés a 'OPCVM au cours du dernier exercice clos au 31/12/2010

Frais facturés a I’'OPCVIM

Frais de fonctionnement et de gestion 2,01%

Cout induit par Finvestissement dans d’autres 0,05%
OPCVM ou fonds d’investissement ’ °
Coiits liés a l'achat OPCVM et fonds 0,06%

d'investissement (*)
Rétrocessions négociées par la société de -0,01%
gestion de 'OPCVM investisseur

Autres frais facturés a "lOPCVM 0.44%

Commission de surperformance 0,00%
Commission de mouvement 0,44%

al facturé 4 FOPCVM 2,5

(%) Ce taux est calculé a partir des taux réels publics ou a défaut a partir des
taux maxima annonces dans le prospectus complet des OFPC cibles.

Les Frais de fonctionnement et de Gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM, a
I'exception des frais de transactions et le cas échéant de la commission
de surperformance. Les frais de transaction incluent les frais
d'intermédiation (courtage, impéts de bourse, ..) et la commission de
mouvement (voir ci-dessous). Les frais de fonctionnement et de gestion
incluent notamment les frais de gestion financiére, les frais de gestion
administrative et comptable, les frais de dépositaire, de conservation et
d'audit.

Cout induit par I'achat d"OPCVM et/ou de fonds d'investissement
Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVM ou dans des
fonds d'investissement de droit étranger (OPCVM cibles). L'acquisition
et la détention d'un OPCVM cible (ou d'un fonds d'investissement) font
supporter a I'OPCVM acheteur deux types de colts évalués ici :

+ des commissions de souscription/rachat. Toutefois, la part de ces
commissions acquises & 'OPCVM cible est assimilée & des frais de
transactions et n'est donc pas comptée ici.

* des frais facturés directement a 'OPCVM cible, qui constituent des
colits indirects pour 'OPCVM acheteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocier des rétrocessions,
c'est & dire des rabais sur certains de ces frais. Ces rabais viennent
diminuer le total des frais que I'OPCVM acheteur supporte
effectivernent.

OPERA VALEURS

FCP Opéra Valeurs

Informations sur les transactions

Les transactions entre la société de gestion pour le compte des
OPCWVM qu'elle gére et les sociétés liées (intermédiaires de marché)
ont représenté sur le total des transactions toutes classes d'actifs
confondus de cet exercice :

Classe d’actifs Transactions
ACTION Néant
[ TAUX | Néant |

Autres frais facturés a I'OPCVIM

D'autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVM. |l s'agit :

+ des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société
de gestion dés lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.

+ des commissions de mouvement. La commission de mouvement est
une commission facturée a I'OPCVM a chaque opération sur le
portefeuille. Le prospectus complet détaille ces commissions. La
société de gestion peut en bénéficier dans les conditions prévues en
partie A du prospectus simplifié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur le fait que ces autres frais
sont susceptibles de varier fortement d'une année a l'autre et que les
chiffres présentés ici sont ceux constatés au cours de l'exercice
précédent.

PROSPECTUS SIMPLIFIE
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NOTE DETAILLEE

| CARACTERISTIQUES GENERALES

[-1 FORME DE L 'OPCVM

Dén,omination :
OPERA VALEURS

Forme juridique et Etat membre dans lequel TOPCVaété constitué :
Fonds Commun de Placement de droit francais

Date de création et durée d'existence prévue
FCP créé le 07/05/2004 pour une durée de 99 ans

Synthése de I'offre de gestion :

Code ISIN Distribution des | Devise de libellé Souscripteurs | Montant minimum
revenus de souscription
FR0010064410 Capitalisation EUR Tous souscripteurs 1 part

FCP Opéra Valeurs

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le deigr rapport annuel et le dernier état périodique :
Les derniers documents annuels et périodiquesalressés dans un délai d'une semaine sur simple
demande écrite du porteur aupres de :

DEGROOF GESTION )

1, rond-point des Champs-Elysées
75008 Paris

Tél: 33 (0)1 45615555

e-mail :opcvm@degroof.fr

Ces documents sont également disponibles suelensitv.degroof.fr

Des explications supplémentaires peuvent étre abseauprés du Service OPCVM chez DEGROOF
GESTION, tous les jours ouvrables d'EURONEXT, saufs fériés légaux en France, de 9 ha 12 h et
de 14 ha 17 h.
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[-2 ACTEURS

Société de gestion

Dénomination : DEGROOF GESTION

Forme juridique : Société Anonyme

Siege social : 1, rond point des Champs Elysé#s008 PARIS
Dépositaire et conservateur :

Dénomination : CACEIS BANK

Forme juridique : Société Anonyme

Siege Social : 1-3 place Valhubert — 75206 Paridee 3

CACEIS BANK assure les fonctions dépositaire, covetion, centralisation des ordres de souscription
et rachat, ainsi que la tenue des registres dés (paissif de 'OPCVM).

Commissaire aux comptes :

Dénomination : Cabinet CPC

Siege Social : 7 rue de Penthiévre — 75008 PARIS
Signataire : Monsieur Francgois-Xavier POUSSIERE
Commercialisateur :

Dénomination : BANQUE DEGROOF France SA
Forme juridique : Société Anonyme

Siége Social : 1 rond-point des Champs Elyséés)0F PARIS
Délégation comptable :

Dénomination : CACEIS FASNET

Forme juridique : Société Anonyme

Siege social : 1-3 place Valhubert — 75013 Paris

Il - MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

[I-1 CARACTERISTIQUES GENERALES

Caractéristiques des parts ou actions :
Code ISIN : FR0010064410

Nature des droits attachés aux partshaque porteur de part dispose d'un droit deropriété sur les
actifs du fonds, proportionnel au nombre de pastspdées.

Modalités de tenue du passifa tenue de passif est assurée par le dépesi@iCEIS BANK
L’administration des parts est effectuée en Euardigance.

Droit de vote: s’'agissant d’'un FCP aucun droit de vote n'dstch€ aux parts, les décisions étant prises
par la société de gestion.

Forme des partsnominatives.
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Date de clbture :
Date de la derniére valeur liquidative publiéenhis de décembre.

Indications sur le régime fiscal :

L’'OPCVM n’est pas assujetti a I'impodt sur les soé# Selon le principe de transparence, les pduit
encaissés par le FCP sont imposés entre les masngadteurs résidents lorsqu’ils sont effectivement
distribués et les plus-values réalisées par le $@®P normalement taxables a I'occasion du rachat de
parts par les porteurs.

Le régime fiscal applicable dépend des dispositistales applicables a la situation particuliete d
porteur. Il lui est donc recommandé de s'adressesod conseiller habituel afin de prendre
connaissance des modalités applicables a sa sityzgirsonnelle.

L’'OPCVM est un fonds de capitalisation : les prasl@apitalisés ne sont pas imposables au titre des
revenus mobiliers mais en tant que plus-valuesedsian de valeurs mobiliéres, lors du rachat des
parts.

[[-2 DISPOSITIONS PARTICULIERES

Classification :
OPCVM Diversifié

Obijectif de gestion :

L'objectif de gestion du fonds est, sur un horizbinvestissement minimum de 5 ans, I'optimisation
du couple «rendement/risque » au travers d'undiogesliscrétionnaire orientée vers les pays de
I'OCDE (pays émergents inclus).

L’élément clé de la gestion du portefeuille étansélection des titres, il ne peut étre fait réféeca
aucun « benchmark » et aucune autre référence.

Indicateur de référence :
Aucun indicateur de référence défini.

La politique de gestion du gérant est par natuteemement souple, dépendant de son appréciation sur
I'évolution des marchés. Elle ne saurait étre &éen indicateur de référence, qui pourrait induine
mauvaise compréhension de la part de l'investisseur

Stratégie d'investissement :

La stratégie principale du FCP repose sur la maidalade I'importance des placements (parts des
actions, obligations, OPCVM et liquidités) seloanalyse de la conjoncture, et par le choix sur les
marchés mondiaux de valeurs de croissance, dersal&actifs, et de valeurs sous-évaluées.

Allocation stratégigue globale
La politique de gestion tient compte d’'une répariitdes risques au moyen d’'une diversification des
placements effectués principalement en titresqastet obligations) francais et étranger.

L’allocation d'actifs privilégie les actions danseaioptique de croissance. A contrario, des anticipsa

négatives ameéneraient a privilégier un profil plgécuritaire en réaffectant le portefeuille
majoritairement en produits obligataires.

L'allocation du portefeuille est faite selon lespoptunités du marché sans référence sectorielle, ni
géographique.
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L’exposition globale sera principalement la suieant
- entre 0 et 100% de I'actif du FCP en actionadedses et étrangéres,
- entre 0 et 100% en produits de taux (obligatimiges ou publiques, convertibles ou ordinaires,
titre de créances négociables),
- entre 0 et 50% en parts ou actions d'OPCVM.

Critéres de sélection des titres

- actions : la sélection des titres rentrant dansdmposition du portefeuille est effectuée selon u
processus d’investissement prenant en compte femvément macro-économique mondial et basé sur
notamment I'étude des analyses financiéres eted@dntres organisées par les sociétés.

Les titres retenus répondent a des criteres taahtiatifs (capitalisation boursiére, rendement,
croissance, rentabilité...) que qualitatifs (profil secteur d'activité, qualité des dirigeants...)

- produits de taux : la sélection des produitsheste sur la qualité de émetteurs (émetteurs dont |
rating ne pourra étre inférieur a la notation BBBStandard and Poor’s) ainsi que sur I'appréciation
du gérant quant a I'évolution des taux court, moyerong.

Instruments utilisés

Actions: entre 0 et 100%
Le FCP est directement investi en actions fransasétrangeres des pays de 'OCDE (pays émergents
inclus) négociées sur un marché réglementé. L'iis@=ment en actions n'est fait sans aucune
référence sectorielle ni de capitalisation.

Titres de créances et instruments du marché mométntre 0 et 100%.
Le FCP peut détenir des obligations publiques dées, (ordinaires, convertibles, échangeables ou
remboursables), ainsi que des instruments mongtdiéenetteurs privés ou d’Etats : titre de créances
négociables d’'une durée inférieure & 1 an. Lesténrst privés ne pourront avoir un rating infériaur
BBB dans la notation Standard & Poor’s.

Actions et parts d’'OPCVM et de fonds d'investissaim 0 et 50%
Le FCP peut détenir :
- des parts ou actions d’'OPCVM conformes a la divedfie droit francais ou européen,
- des parts d’'OPCVM de droit frangais non conformesdirective,
- des parts d'OPCVM de droits francais conformes on gérés par le groupe BANQUE
DEGROOF.

Ces investissements ont pour objectif principalplacement des liquidités, mais également pour
renforcer I'exposition du portefeuille en actions en obligations, ils pourront le cas échéant étre
spécialisés par secteur géographique ou industriel.

Titres intégrant des dérivéwarrants, crédit link notes, EMTN, bons de sopsicns etc): Le
FCP peut recourir a titre accessoire a cette caggbactifs dans un souci de couverture ou
d’exposition du portefeuille a des risques de tal@xchange et ou d'actions, dans la limite de 10%.

Emprunts d’espéced’OPCVM se réserve la possibilité d'effectuesdamprunts d’'espéces dans
la limite de 10% de son actif, notamment pour paliex rachats.
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Opérations d’'acquisition et de cession tempomdérditres; Pour I'optimisation de ses revenus, le
FCP peut effectuer des opérations de préts de titfie d’optimiser les revenus de 'OPCVM. Ces
opérations peuvent représentées entre 0 et 100%cde

Des informations complémentaires figurent a laigu® frais et commissions.

« Profil de risque :

Le FCP sera investi dans des instruments finanaétsctionnés par la société de gestion. Ces
instruments connaitront les évolutions et les alie@smarchés.

Nature des risques :
Risque discrétionnairele style de gestion discrétionnaire repose sutitgation de I'évolution des

différents marchés. Il existe un risque que 'OPCYi#lsoit pas investi a tout moment sur les marchés
les plus performants.

Risque en capital 'OPCVM n’étant pas garanti, le capital invepeut ne pas étre intégralement
restitué.

Risque action compte tenu de la stratégie d'investissemenios® ci-dessus, le FCP peut étre
principalement investi en actions. En conséquesegériode de baisse des marchés actions, la valeur
de la partie action du portefeuille entrainera bmisse de la valeur liquidative.

Risque de changde FCP peut étre investi sur des titres europ@&ppartenant pas a la zone €uro. A
ce titre, le portefeuille est sensible au risgéealila fluctuation des devises de référence des tibtés
sur ces marchés par rapport a I'€uro, monnaie kdaplle le fonds est libellé.

La gestion du fonds n’étant pas liée a une rémartigéographique, le risque de change peut varier
fortement, suivant la part des titres hors zone #westie dans le portefeuille, entrainant unsdmade

la valeur liquidative.

Risque lié a la taille de capitalisation des titséfectionnésle FCP peut étre exposé a titre accessoire
au marché de petite et moyenne capitalisationcdeactéristiques de ces titres peuvent présenter un
risque de liquidités. En raison de I'étroitessentarché, I'évolution de ces titres est plus marqufe
baisse de leur valeur entrainera en conséquendeaisse de la valeur liquidative.

Risque de tauxle risque de taux est le risque que la valesringestissements du FCP en produits de
taux diminue si les taux d'intérét augmentent, apecr conséquence une baisse de la valeur
liquidative.

La sensibilité de la poche obligataire pourraiiefade 0 a 7

Risque de crédit le risque de crédit est le risque que I'émettiun titre obligataire ou monétaire ne
puisse faire face a ses engagements. En cas daddéign ou de défaillance des émetteurs, la valeur
des obligations peut baisser entrainant une bdéetsevaleur liquidative de 'OPCVM.

Risque lié aux marchés émergentss conditions de fonctionnement et de surveitades marchés
émergents peuvent s'écarter des standards prévalantles grandes places internationales :
l'information sur certaines valeurs peut étre inptate et leur liquidité plus réduite. L'évolutiorud
cours de ces titres peut donc varier trés fortemant baisse leur valeur entrainera, en conséguenc
une baisse de la valeur liquidative.
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Souscripteurs concernés et profil de l'investissaype :

Tous souscripteurs
L’horizon d'investissement est au minimum de 5 drisvestissement en actions peut atteindre jusqu’'a
100 % du portefeuille.

Le profil de risque du FCP le destine a étre saupar des porteurs souhaitant s’exposer aux marché
actions et obligataires mondiaux sans dominantmoielle prédéfinie, parmi lesquels des valeurs de
croissance.

Proportion de linvestissement dans le portefeufilrancier des porteurs: le montant qu'il est
raisonnable d'investir dans cet OPCVM dépend deevsituation personnelle. Pour le déterminer, vous
devez tenir compte de votre patrimoine personreelab besoins actuels et a 5 ans mais également de
votre souhait de prendre des risques ou au camtdarprivilégier un investissement prudent. Il est
également recommandé de diversifier suffisammeust inwestissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques de cet OPCVM.

Modalités de détermination et d'affectation des eews :
La comptabilisation des intéréts est effectuéensielanéthode des intéréts encaissés et les regentis
intégralement capitalisés chaque année.

Caractéristiques des parts
Devise de libellé :  €uro
Nominal : 100&€uro

Modalités de souscription et de rachat
Les souscriptions et les rachats sont regus jusqugadredi 17 heures auprés de :

Centralisateur (dépositaire): CACEIS BANK
1-3 place Valhubert 75206 Paris Cedex 13

Société de Gestion : DEGROOF GESTION )
1 rond-point des Champs-Elysées — 75008 PARIS

Les souscriptions et les rachats sont exécutéa fase de la prochaine valeur liquidative.
Le montant minimum de la souscription initiale @éstl part.
Les parts peuvent étre souscrites par apportrds.ti

Date et périodicité de calcul de la valeur liquiat
Hebdomadaire le vendredi y compris les jours félé&gmux en France et jours de fermeture des
marchés francais (calendrier officiel EURONEXT).

Méthode de calcul de la valeur liquidative : Canconnu.

Lieu et modalités de publication ou de communicatie la valeur liquidative :
La valeur liquidative est affichée dans les locduxdépositaire et de la société de gestion.

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de remboursemésts commissions acquises a 'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par I'OPCVM pour stiveou désinvestir les avoirs confiés. Les

commissions non acquises reviennent a la sociégésteon, au commercialisateur, etc.
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Frais a la charge de l'investisseur,
prélevés lors des souscriptions et des
rachats

Assiette

Taux baréme

Commission de souscription
acquise a 'OPCVM

ng

nValeur liquidative x nombre

de parts

2% - taux maximum

Commission de souscription acquis&/aleur liquidative x nombre Néant
au fonds de parts
Commission de rachat non acquise ®aleur liquidative x nombre Néant
I'OPCVM de parts
Commission de rachat acquise aWaleur liquidative x nombre Néant

fonds

de parts

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimment a 'OPCVM, a l'exception des frais de
transactions. Les frais de transaction incluentfi@is d'intermédiation (courtages, imp6ts de beurs
etc.) et la commission de mouvement, le cas échganpeut étre percue notamment par le dépositaire

et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuviEpbster :

» une commission de surperformance,
» des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM,
> une part du revenu des opérations d’acquisitiaession temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivemi@aturés a 'OPCVM, se reporter a la « Partie - B
Statistiques » du prospectus simplifié. La « PdBtie Statistiques » du prospectus simplifié seeblé
chaque année dans les 3 mois et demi qui suivetttlare de chaque exercice.

Frais Facturés a 'OPCVM Assiette Taux Baréme
Frais de fonctionnement et de gestion Actif net 2% TTC — taux maximum
TTC
(incluant tous les frais hors frais de
transaction, de surperformance et frdis
liés aux investissements dans les
OPCVM ou fonds d’'investissement)
Commission de surperformance Actif net 0%

Prestataires percevant des commissid
de mouvements : société de gestion

nBrélévement lor
de chaque
transaction

Taux maximum :
e 0,4784% TTC sur les actions et
5 obligations francaises,

» 0,4784% TTC sur les actions étrangér
augmentés d’'un montant fixe de 54,69 €
TTC

0,2392% TTC pour les obligations

FCP Opéra Valeurs
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étrangéres augmentés d’'un montant fixe |de
54,69 € TTC

e 6% TTC pour les Opérations sur le
MONEP

» 14 € TTC pour les opérations sur futures

Partage de la rémunération deés Pour chaque | 65% pour le FCP,
acquisitions et cessions temporaires fde contrat (% ou | 35% pour I'intermédiaire.
titres forfait)

> Les clés de répartition entre les différents asteles frais de transactions supportés par le FCP
comprennent le courtage de l'intermédiaire, plusdaamission de mouvement de la société de
gestion qui lui sert également a régler le dépiosita

» Choix des intermédiaires : les brokers et les $égide bourse sont choisis pour leurs compétences
respectives (notamment au niveau du bureau d'aeafysanciéres) et leur solidité financiere apres
accord du dépositaire.

» La société de gestion du FCP ne recoit aucune cssioni en nature, conformément a l'article
322-44 du reglement de I'Autorité des Marchés Fimens.

Il - INFORMATIONS D’ORDRE COMMERCIAL

[l1-1 RACHAT ET REMBOURSEMENT DES PARTS .

Les rachats sont effectués exclusivement en nureérsauf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord poue émboursés en titres. lls sont réglés par le sitpe
dans un délai maximum de cing jours suivant cedui@aluation de la part.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteursle
porteurs a un tiers, est assimilé(e) a un rachait dune souscription ; s'il s’agit d’un tiers, lmontant de
la cession ou du transfert doit, le cas échéarg,a&tmplété par le bénéficiaire pour atteindre @mimum

celui de la souscription minimale exigée par lespaxtus simplifié et le prospectus complet.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au montéxé par la réglementation, aucun rachat des pets
peut étre effectué.

[11-2 DIFFUSION DES INFORMATIONS CONCERNANT L 'OPCVM

Les derniers documents annuels et périodiques adneissés dans un délai d’'une semaine sur simple
demande écrite du porteur auprés de :

DEGROOF GESTION ]

1, rond-point des Champs-Elysées
75008 Paris

Tél : 33 (0)1 4561 5555

e-mail :opcvm@degroof.fr

Ces documents sont également disponibles suelensitv.degroof.fr
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Des explications supplémentaires peuvent étre abterauprés du Service OPCVM chez DEGROOF
GESTION, tous les jours ouvrables d'EURONEXT, siuirs fériés légaux en France de 9 h a 12 h et de
14ha1i7h.

IV - REGLES D'INVESTISSEMENT

V-1 RATIOS REGLEMENTAIRES :

RATIOS REGLEMENTAIRES APPLICABLES AUX OPCVM INVESHBSANT PLUS DE 10% EN OPCVM

REGLES D’ELIGIBILITE ET LIMITES D’'INVESTISSEMENT

CONDITIONS D’ELIGIBILITE LIMITE

L’ACTIF NET

PAR RAPPORT A

DEPOTS ET LIQUIDITES

Dépbts, respectant les cing conditions fixées paéleret n°89t Jusqu’'a 100%
623 :
Jusqu’a 20% de son actif dans des dépéts plag
auprés du méme établissement de crédit

Les liquidités sont a inclure dans le ratio de 209
Détention de liquidités a titre accessoire dargtrate limite des
besoins liés a la gestion de ses flux.

ACTIONS, TITRES DE CREANCEPARTS ET TITRES DE CREANCE EMIS PAR DESCC

Instruments financiers suivants régis par le diib¢ais ou un Jusqu’'a 100%, mais
droit étranger :

L’'OPCVM ne peut employer en titres

a) les actions et autres titres donnant ou pouvanhetoacces,

directement ou indirectement, au capital ou awitsime vote
transmissibles par inscription en compte ou traditi
b) les titres de créance qui représentent chacun ait de

d’'un méme groupe émetteur plus de 59
A l'intérieur du portefeuille, une seule

entité peut constituer le groupe émette
Ce ratio peut étre porté a 10% pour un

(=)

11%

créance sur I'entité qui les émet, transmissib@smscription e entité et 20% pour un groupe émetteur| si
compte ou tradition, a I'exclusion des effets deoterce ; 1 la valeur totale des groupes qui dépassent
c) les parts et titres de créance émis par des famusncins d 5% ne dépasse pas 40% de l'actif
créances = Les investissements sous-jacents aux
contrats a terme sont retenus pour le
Ces instruments financiers sont : calcul du ratio de 5%/10%/20%/40%, &
I’'exception des contrats sur des indiceg
- soit admis a la négociation sur un marché réglegment reconnus par 'AMF.
dont le siege est fixé dans un Etat partie a I'etcur = Il en est de méme pour les acquisitiong et
I'Espace économique européen, cessions temporaires, ainsi que pour lgs
- soit admis a la négociation sur un autre marché dérivés de crédit.
réglementé pur autant que celui-ci n'a pas étéuepat
'AMF,
- soit des instruments financiers admis a la négociat
sur un marché réglementé les instruments finangciers
émis des lors que leur admission a la négociatiétéa
demandée. Toutefois, cette assimilation cesse de
produire effet un an aprés I'émission, si, a celtée,
'admission a la négociation n'a pas été obtenue,
- soit des titres de créances négociables, émis ejur |
fondement du droit frangais ou d'un droit étranger,
soumis a un contréle public padier visant &
protéger les détenteurs de ces titres et répondant
chacune des quatre conditions fixées par le d&&et
623 art 2-I|
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Titres de créances négociables ou assimilés @aitl du décre
n° 89-623)

Sont assimilés a des actifs admis a la négociatiorun march
réglementé les titres de créances négociables, émisle
fondement du droit francais ou d’'un droit étrangenymis a u
contréle public particulier visant & protéger |&demhteurs de ce
titres et répondant aux quatre conditions fixéededécret.

Dy

£S

Obligations spécifiques :

Si les instruments financiers sont émis ou gargpdisun Etaj
membre de 'OCDE, par les collectivités territogisld’'un Eta
membre de la Communauté européenne ou partie Gotasur
'Espace économique européen, Ou par un orgarn
international a caractére public dont un ou plusiektats
membres de la Communauté européenne ou partiecitthsu
I'Espace économique européen font partie ou sigis’de titreg
émis par la caisse d’amortissement de la dettelgoci

Si les instruments financiers sont émis ou gargudis un de
organismes énumérés a l'alinéa ci-dessus, et pmoeig d'ay
moins 6 émissions différentes, aucune ne dépas3G¥it de
I'actif de 'TOPCVM

t

Dans ce cas la limite de 5% est portée a 35%
L

isme

5 Jusqu’a 100%

Obligations fonciéres émises par les sociétés @gitdioncier ern
application du 2° du | de I'article L515-13 du CMe en titres
européens équivalents, en obligations émises pal
établissement de crédit dont I'objet exclusif estrefinancer le
billets a ordre répondant aux disposition des lagit.313-42 3
L.313-49 du CMF, émis pour mobiliser des créancedotg
terme représentatives de préts au logement, anditamn que
ces obligations aient des caractéristiques ideesicu celle de
billets

Jusqu'a 25% si I'ensemble de ces obligations n
dépasse par 80% de I'actif
un

[¢)

S

PARTS ET ACTIONS DOPCVM OU DE FONDS DINVESTISSEMENT

OPCVM francais coordonnés

OPCVM européens coordonnés
OPCVM régis par l'article 13 détenant au plus 108 leurs
actifs en OPCVM frangais ou européens coordonnésau

Jusqu’a 50% de l'actif net dans la limite de 209
en parts ou actions d’'un méme OPCVM

AUTRES ACTIFS ELIGIBLES DANS LA LIMITE DEL0%

Autres actifs éligibles :

des bons de souscription,

des bons de caisse,

billets a ordre

billets hypothécaires

actions ou parts de fonds d’investissement de
étranger répondant aux critéres fixés par le reghe
général de 'AMF,

des actions ou parts de FCPR, de FCIMT, d’OPQ
ou de fonds d'investissement francais ou étrarn
investissant plus de 10% en parts ou actions d’O¥R(
ou de fonds d’investissement allégées, d’'OPCV
procédure allégée, dOPCVM contractuels ;

des instruments financiers non négociés sur
marchés réglementés ou des TCN ne remplissan
chacune des quatre conditions d’éligibilité fix¢as le
décret 89-623 art 2-11.

En outre sont inclus dans le ratio « Autres adilfgibles » leg
OPCVM ou fonds d’investissement eux-mémes a pludQfé
ou actions d’OPCVM ou de fonds d’investissement

droit
m

VM

gers
CV

M a

des
t pas
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INSTRUMENTS FINANCIE

RS A TERME

Types d’intervention

marchés réglementés et assimilés :
Ces contrats sont conclus sur les marchés a t
réglementés mentionnés a larticle L214.42 du ¢
monétaire et financier et listés par l'arrété du
septembre 1989 modifié
Ces instruments financiers constituent des con
a terme sur taux d'intérét ou sur taux de changelss|
marchés dont les regles définissent les conditige
fonctionnement, les conditions d'accés et
négociation, qui fonctionnent régulierement et

disposent d’'une chambre de compensation prévoyant

des exigences en matiere de marges journaliéres
opérations de gré a gré :

mentionnés aux deux alinéas précédents, ces ®

doivent répondre a chacune des conditions fixées
décret.

dés lors quils ne sont pas conclus sur un des mgarc I'exception des contrats sur indices reconnus

Jusqu’a 1 fois I'actif

erme
ode
6

trats
La liste des marchés a terme est fixée par artété d

sministre chargé de I'économie. A ce jour aucung
tiste n'a été publiée.
qui

par
ntaMF, les sous-jacents a ces contrats sont pris en

5 gmpte pour le calcul du ratio de 5/10/20/40.

ACQUISITIONS ET CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES

Opérations de cession temporaires de titres :
- Opérations de cession temporaire d'instrum
financiers (préts de titre, mises en pension)

Opérations  d’acquisition
financiers (emprunt de titres, prises en pension

temporaire d’instrume

edtssqu’a 100%

Les opérations d’acquisition ou de cession
temporaires d’instruments financiers doivent étf
prises en compte, en positif ou en négatif, pour|
I'application des regles générales de compositi
de l'actif, des ratios d’emprise, des régles

d’exposition au risque de contrepartie et des 82
d’engagement.

gle

Les titres acquis temporairement par 'OPCVM
(empruntés ou pris en pension) qui font I'objet
d’une cession sont limités a 10%.

le
eces,
5

n de

nisisqu’'a 10%. La limite est portée a 100% dans|
cas d'opération de prise en pension contre esp
a la condition que les instruments financiers pri
en pension ne fassent I'objet d’aucune opératig
cession y compris temporaire ou de remise en
garantie.

PRETS ET EMPRUNT DESPECES

Emprunt d’espéces

Pas plus de 10%

FCP Opéra Valeurs
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RISQUE DE CONTREPARTIE SUR UN MEME GGONTRACTANT

Le risque de contrepartie sur un méme co-contractah |
risque que celui-ci manque a une de ses obligagbasnene d

ce fait 'OPCVM a subir une perte financiere. Leque est égal

a la valeur de marché des contrats diminuée deanti

consenties, le cas échéant, au profit de I'orgagism

Pas plus de 10% de l'actif.

RISQUE CUMULE SUR UNE MEME ENTITE

Cumul sur une méme entité en :
actions et autres titres donnant ou pouvant dadnner

acces, directement ou indirectement au capital oy
droits de vote, transmissibles par inscription emgte
ou tradition

titres de créance qui représentent chacun un dmitdans le cas de titres provenant d’au moins 6

créance sur l'entité qui les émet, transmissiblas
effets de commerce,

parts et titres de créance émis par des FCC,
dépbdts,

risque de contrepartie.

Jusqu'a 20%.

a
Cette limite est portée a 35% dans le cas
d’obligations spécifiques ou garanties. Cependant,

pmissions différentes dont aucun ne dépasse 30%
de l'actif de 'TOPCVM ce ratio n’est pas
applicables.

LIMITES D’ INVESTISSEMENT PAR RAPPORT AU PASSIF DN MEME EMETTEUR

instruments financiers assortis d’'un droit de vdien
méme émetteur
instruments financiers donnant accés directeme

actions a dividende
d’'investissement...)
instruments financiers conférant directement
indirectement un droit de créance général sur
patrimoine d'un méme émetteur (dont
participatifs, obligations convertibles....)

parts ou actions d’'un méme OPCVM

prioritaire,

valeurs de la parts émises par un méme FCC pourPlas plus de 5%.
fonds dont la société de gestion est placée sous le

contrble d'un établissement de crédit ayant cédg

créances au fonds et par une Sicav dont les dirigea

sociaux et dirigeants titulaires d'un contrat davail

dépendent d’'un établissement de crédit ayant cédg d

créances au fonds

tPas plus de 10%.
indirectement au capital d'un méme émetteur (astjon
certifigat

titres

Pas plus de 10%.

Pas plus de 10%.
ou
le

Pas plus de 25%.

de

La méthode de calcul de I'engagement hors bilarcels relative des OPCVM de type A, dite méthode
linéaire.

V - REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

V-1 REGLES D’'EVALUATION DES ACTIES :

« Titres négociés en bourse :
les valeurs francgaises cotées : sur la base diedeours,
les valeurs étrangeres cotées : sur la base diedeoours coté a Paris ou du cours de leur marché

principal converti en euro,

pour les valeurs dont le cours n'a pas été coj@ulede I'évaluation ainsi que les titres non cotés
la société de gestion procede a I'évaluation driditeur valeur probable de négociation.
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« Fonds commun de créances et OPCVM : derniére vidgpudative connue.

« Opérations d'acquisitions et cessions temporagdgres :
- contrats de cession provisoire : les titres soatu&s a leur valeur boursiére.
- larémunération est calculée prorata temporis

« Devises :

la devise de comptabilisation du FCP étant I'€les, cours étrangers sont convertis en €uro selon |
cours des devises au jour de I'évaluation.

V-2 METHODE DE COMPTABILISATION

» Les titres en portefeuille sont comptabilisés fiadus.
» La comptabilisation des revenus est effectuée anepegaissé.
« OPERA VALEURS est un OPCVM de capitalisation.
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REGLEMENT

TITRE I - ACTIFS ET PARTS

Article 1 : Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés ets pelnague part correspondant & une méme fracton d
I'actif du fonds. Chaque porteur de part disposenddroit de copropriété sur les actifs du fonds
proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter du @D0&/sauf dans les cas de dissolution anticipéieou
la prorogation prévue au reglement.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséedéaision de la société de gestion.
Article 2 : Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts sifl@vient inférieur a 300 006uros ; dans ce cas, et sauf
si I'actif redevient entre temps supérieur a ce taat) la société de gestion prend les dispositions
nécessaires pour procéder dans le délai de traurte & la fusion ou a la dissolution du fonds.

Article 3 : Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsi@atéeurs sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions deiptioac

Les rachats et les souscriptions sont effectués anconditions et selon les modalités définigsda
prospectus simplifié et la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuverd faibjet d'une admission a la cote selon la
réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgrée jour du calcul de la valeur liquidative. Elle
peuvent étre effectuées en numéraire et/ou parragpovaleurs mobilieres. La société de gestior a |
droit de refuser les valeurs proposées et, a et dispose d'un délai de sept jours a partirede Hépot
pour faire connaitre sa décision. En cas d'acdeptdes valeurs apportées sont évaluées selmedpss
fixées a l'article 4 et la souscription est réaisgur la base de la premiére valeur liquidativerasui
I'acceptation des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nureérsauf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord poue &mboursés en titres. lls sont réglés par le sitp@
dans un délai maximum de cing jours suivant ceduiévaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptiamdeé remboursement nécessite la réalisatiorigiiéa
d’actifs compris dans le fonds, ce délai peut pitodongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre porteursle
porteurs a un tiers, est assimilé a un rachat slilivie souscription ; s'il s’agit d'un tiers, le mant de la
cession ou du transfert doit, le cas échéant,o&tmgplété par le bénéficiaire pour atteindre au mimn
celui de la souscription minimale exigée par lespeztus simplifié et le prospectus complet.

En application de l'article L.214-30 du code moirétat financier, le rachat par le FCP de ses parts
comme I'émission de parts nouvelles, peuvent &spendus, a titre provisoire, par la société déaes
quand des circonstances exceptionnelles I'exigesitléntérét des porteurs le commande.
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Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au montixé par la réglementation, aucun rachat des pats
peut étre effectué.

Article 4 : Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative de la part gf¢@&ué en tenant compte des régles d’évaluatigurdint
dans la note détaillée du prospectus complet.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 : La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétéesiiog conformément a l'orientation définie pour le
fonds.

La société de gestion agit en toutes circonstapoes le compte des porteurs de parts et peut seule
exercer les droits de vote attachés aux titres dsrdpns le fonds.

Article 5 Bis : Régles de fonctionnement

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les régles d'investissement sootité
dans la note détaillée du prospectus complet.

Article 6 : Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifjpds dans le fonds, dépouille les ordres de l&égbde
gestion concernant les achats et les ventes @s #tinsi que ceux relatifs a I'exercice des drdés
souscription et d’attribution attachés aux valexoprises dans le fonds. Il assure tous les ermra&ags
et les paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité adtgsions de la société de gestion. Il doit, le ézedant
prendre toutes mesures conservatoires qu'il jugesutEn cas de litige avec la société de gesilon,
informe I'Autorité des Marchés Financiers.

Article 7 : Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sikciers, aprés accord de I'Autorité des Marchés
Financiers, par le conseil d'administration dedeiété de gestion.

Il effectue les diligences et contrbles prévuslpdoi et notamment certifie, chaque fois qu'il yieu, la
sincérité et la régularité des comptes et des atidics de nature comptable contenues dans le raghpor
gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des Maschiianciers, ainsi qu'a celle de la société déaesu
FCP, les irrégularités et inexactitudes qu'il &véles dans I'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationpdesés d'échange dans les opérations de transfioma
fusion ou scission sont effectuées sous le conthdleommissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit s@usesponsabilité un rapport relatif & son évaluatiba sa
rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'tetides autres éléments avant publication.
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Les honoraires du commissaire aux comptes sons fitkén commun accord entre celui-ci et le conseil
d’administration de la société de gestion au vingitogramme de travail précisant les diligencasésts
nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant desfaet établit un rapport sur les conditions detecet
liquidation.

Il atteste les situations servant de base a laklision d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 : Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société deayestablit les documents de synthése et un ragpoia
gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire etnkemble des documents ci-dessus est contrblé par le
commissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a leosiitspn des porteurs de parts dans les quatre mois
suivant la cloture de I'exercice et les informe ahontant des revenus auxquels ils ont droit: ces

documents sont soit transmis par courrier a la demaxpresse des porteurs de parts, soit mis a leur
disposition a la société de gestion ou chez le sitgce.

TITRE 3 - MODALITES D’AFFECTATION DES RESULTATS
Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes et|k&tms
de présence ainsi que tous produits relatifs arestconstituant le portefeuille du fonds majoréchduit
des sommes momentanément disponibles et diminuéailesle gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultaienéexercice augmenté des reports a nouveau et
majoré ou diminué du solde des comptes de régatamsdes revenus afférents a I'exercice clos.

Les sommes distribuables sont intégralement cigitd chaque année a I'exception de celles qui font
I'objet d'une distribution obligatoire en vertu Geloi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDA TION

Article 10 : Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &ité ou en partie, des actifs compris dans lel$oa un
autre OPCVM qu’elle gere, soit scinder le fondsdenx ou plusieurs autres fonds communs dont elle
assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne pedtemtréalisées qu’'un mois aprés que les porteurs en

aient été avisés. Elles donnent lieu a la déliveatiane nouvelle attestation précisant le nombreates
détenues par chaque porteur.
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Article 11 : Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, penttante jours, au montant fixé a l'article 2 cisdas, la
société de gestion en informe I'Autorité des Maschénanciers et procéde, sauf opération de fusien a
un autre fonds commun de placement, a la dissaldticfonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipdé fonds ; elle informe les porteurs de partsae
décision et a partir de cette date les demandsewsription ou de rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la digmoldu fonds en cas de demande de rachat de la
totalité des parts, de cessation de fonction dwslégre, lorsqu’aucun autre dépositaire n'a eEighe,
ou a I'expiration de la durée du fonds, si cellerai pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des MacRkénanciers par courrier de la date et de la phaeeé

de dissolution retenue. Ensuite, elle adressedtdté des Marchés Financiers le rapport du coisaiis
aux comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée pasdeiété de gestion en accord avec le dépositagre. S

décision doit étre prise au moins 3 mois avantpietion de la durée prévue pour le fonds et pcatée
connaissance des porteurs de parts et de I'AutdegéMarchés Financiers.

Article 12 : Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou le chgat la société de gestion, est chargé des ap&sate
liquidation. lls sont investis a cet effet, des ymits les plus étendus pour réaliser les actifyepies
créanciers éventuels et répartir le solde dispergbtre les porteurs de parts en numéraire oulearsa

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind’'exercer leurs fonctions jusqu’a la fin des
opérations de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION

Article 13 : Compétence - Election de domicile
Toutes contestations relatives au fonds qui peus'éigver pendant la durée de fonctionnement de-cel

ci, ou lors de sa liquidation, soit entre les parsede parts, soit entre ceux-ci et la sociétéedtian ou le
dépositaire, sont soumises a la juridiction ddsitraux compétents.
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