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OPCVM conforme aux normes européenngs

PROSPECTUS SIMPLIFIE

PARTIE A — STATUTAIRE

PRESENTATION SUCCINCTE

* Code ISIN FRO007372677

« Dénomination : OPERA FRANCE

* Forme juridique : Fonds Commun de Placement de droit frangais

* Société de gestion : DEGROOF GESTION

» Gestionnaire comptable par délégation CACEIS FASTNET

* Durée d’existence Cet OPCVM a été initialement créé pour une duré@dans
» Dépositaire : CACEIS BANK

e Commissaire aux comptes : Cabinet Constantin & Associés

» Commercialisateur BANQUE DEGROOF France SA

INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTIO N

» Classification: Actions frangaises

« OPCVM D'OPCVM: Inférieure a 50%

» Objectif de gestion :

L'objectif de gestion du fonds est, sur un horizdiimvestissement minimum de 5 ans d’optimiser le
rendement au travers une gestion active sur lehates actions francaises.

La sélection des titres est I'élément clé de lastrotion et de la gestion du portefeuille, ellefage sans
aucune contrainte sectorielle.

« Indicateur de référence :

La gestion du FCP étant active, sa performance n@sélée a aucun indice. Toutefois, la perforneadeo
FCP pourra étre comparée a posteriori avec celléndiice CAC-All Tradable (anciennement libellé BB
250).

Cet indice est composé des valeurs du CAC 40 etvalesirs représentant I'évolution de I'ensemble des

secteurs et des valeurs du marché francais. litesté en €uro et inclut les dividendes détachas Ips
actions.
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 Stratégie d'investissement :

La stratégie du FCP est principalement de s’expsgefe marché réglementé des actions francaisetg t
capitalisation et secteur confondus et sur des QWQ¥ portefeuille étant en permanence exposé angwo
hauteur de 60% en actions frangaises. Sa gestialisegétionnaire.

Par ailleurs le FCP sera toujours exposé a had&idb% minimum en titres éligibles au PEA.

La sélection des valeurs est effectuée selon urcepsuis d'investissement prenant en compte
I'environnement macro-économique mondial et basé I'stude des analyses financiéres ainsi que les
réunions organisées par les sociétés cotées.ttes ¢hoisis doivent répondre a des critéres taantifatifs
(capitalisation boursiere, rendement...) que quéBtégualité des dirigeants, profil du secteur tiats...).

Le gérant se réserve la possibilité d’exposer ttdsadu fonds, dans la limite de 25% du portefeyiux
titres de créances francgais ou étrangers (obligaitonvertibles ou non, titres de créance négasab), en
vue de limiter la baisse de la valeur liquidativeFCP en cas d’évolution défavorable des marchiésnac
de gérer les liquidités et/ou de profiter de lasbaides taux.

La sélection de ces titres se fera alors sur lditqudes émetteurs (notation au moins égale a BB& c
Standard and Poor’s), ainsi que sur I'appréciatiogérant quant a I'évolution des taux.

Le FCP peut éventuellement étre exposé dans uite lita 15% aux actions de moyenne capitalisatian et
hauteur de 5% maximum aux actions de petite cégatain.

Le FCP ne peut-étre exposé au risque de changes al@l10%.

Le FCP peut effectuer, des opérations sur desumstnts financiers a terme francais ou étrangereaigsg
sur des marchés réglementés dans le but soit deircteuportefeuille contre les risques de tauxgation ou
de change, soit d’'augmenter son exposition au réaackion, I'exposition globale (taux & actions) dav
rester dans la limite de 100% de l'actif net.

Le FCP peut investir dans la limite de 50% de gif, @&n parts ou actions d’OPCVM francgais ou éfeam
conforme a la directive européenne ou en OPCVM;aEMon conforme.

L'utilisation de ce type d'actif aura pour objectifoit de permettre au fonds d’atteindre le ra&o7G%
d’actions de I'Espace Economique Européen, entigteant des OPCVM répondant aux mémes critéres,
soit de gérer les liquidités liées aux souscrigjgar le biais notamment d’OPCVM monétaire.

Le FCP pourra procéder a des emprunts d'especesladimite de 10% notamment pour faire face aux
rachats.

Dans I'objectif de dynamiser les revenus de 'OPC\®FCP peut utiliser des opérations d’acquisigbde
cession temporaire de titres.

Pour plus d'information sur les instruments finaners, l'investisseur peut se reporter a la note dita

« Profil de risque :
«Votre argent sera principalement investi dans aesriments financiers sélectionnés par la société d
gestion. Ces instruments connaitront les évoluteiriss aléas des marché.

Les principaux risques sont :
Risque discrétionnaireLe style de gestion discrétionnaire repose surtitgration de I'évolution des

différents marchés. Il existe un risque que 'OPCX#lsoit pas exposé a tout moment sur les marebés |
plus performants et que sa performance ne soitglbesde I'indice de référence.
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Risque en capital L'OPCVM n’étant pas garanti, le capital invepturrait ne pas étre intégralement
restitué.

Risque action Compte tenu de la stratégie dinvestissementsgmt&e ci-dessus, le FCP est
principalement exposé au risque lié aux actionschises. En conséquence, en période de baisse des
marchés actions, la valeur de la partie action alitefeuille pourrait baisser entrainant une batsséa
valeur liquidative.

Risque obligation convertibleLe FCP peut étre exposé au risque lié aux titéggpciables puisqu’il peut
étre investi dans une limite de 25 % dans de taddyits. En période de baisse des marchés titres, |
valeur de la partie obligation du portefeuille paitrégalement baisser entrainant une baise deléarv
liquidative

Risque lié a la taille de capitalisation des tisékectionnés Le FCP peut étre exposé au marché de petite
et moyenne capitalisation, les caractéristiquesedetitres peuvent présenter un risque de liqeidEs
raison de I'étroitesse du marché, I'évolution de tikes est plus marquée et peut entrainer desfort
variations de la valeur liquidative.

Risque de taux Le risque de taux est le risque que la valeurimesstissements du FCP en produits de
taux diminue si les taux d’intérét augmentent et@mséquence faire baisser la valeur liquidative.
Cependant ce risque pourrait étre couvert totalerenpartiellement par l'utilisation d’instruments
dérivés.

Le FCP ne pouvant étre exposé au risque de chaplyes @e 10 %, il est soumis a titre accessoire a ¢
risque.

Il est également soumis & titre accessoire au @istpicrédit. Pour plus d’information sur ces risgque
l'investisseur peut se reporter a la note détaillée

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseype :

Ouvert a tous les souscripteurs, le FCP s’adrpise particulierement & des investisseurs souhaitan
s’exposer au risque des marchés des actions femscai

Durée de placement recommandée : 5 ans

Le montant qu'il est raisonnable d’'investir dans ©®CVM dépend de votre situation personnelle. Pour
le déterminer, vous devez tenir compte de votrdarpaine personnel, de vos besoins actuels et as5 an
mais également de votre souhait de prendre desessgu au contraire de privilégier un investissemen
prudent. Il est également recommandé de diversfifisamment vos investissements afin de ne s le
exposer uniguement aux risques de cet OPCVM.

INFORMATIONS CONCERNANT LES FRAIS - COMMISSIONS ET LA FISCALITE :

* Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat vi@naeigmenter le prix de souscription payée par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursemdrds commissions acquises a I'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par 'OPCVM pourstiveu désinvestir les avoirs confiés. Les cominiss
non acquises reviennent a la société de gestiotgramercialisateur, etc.
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Frais a la charge de l'investisseur, Assiette Taux baréme

préleveés lors des souscriptions et deg
rachats

Commission de souscription non acquij Valeur liquidative x nombre de parts 2% - taux maxm

'OPCVM

Commissim de souscription acquise |Valeur liquidative x nombre de parts Néant
fonds

Commission de rachat non acquis¢Valeur liquidative x nombre de parts Néant
'OPCVM

Commission de rachat acquise au fonds Valeur lagivid x nombre de part Néant

[72)

Les frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés déreent a TOPCVM, a I'exception des frais de tratisac Les
frais de transaction incluent les frais d’'internaéidin (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la cizsion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percaennagnt par le dépositaire et la société de gestion.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuviaposter :

» des commissions de surperformance. Celles-ci réraohéa société de gestion dés lors que 'OPCVM a
dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturb@®&VM ;

» des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

» une part du revenu des opérations d’acquisitiaession temporaires de titres.

Frais Facturés a 'OPCVM Assiette Taux Baréme
Frais de fonctionnement et de gestion T[TC
(incluant tous les frais hors frais |de Actif net 2% TTC — taux maximum

transaction, de surperformance et frais|liés
aux investissements dans les OPCVM ou
fonds d’investissement)

Commission de surperformance Actif net 0%

Taux maximum :

* 0,4784% TTC sur les actions et
Prestataires percevant des commissions de obligations francaises,
mouvements : société de gestion Prélevement lors
de chague |+ 0,4784% TTC sur les actions étrangéres
transaction augmentés d’'un montant fixe de 54,69 €
TTC

* 0,2392% TTC pour les obligations
étrangeres augmentés d’'un montant fixe [de
54,69 € TTC

* 6% TTC pour les Opérations sur le
MONEP

* 14 € TTC pour les opérations sur futures

Pour chaque
Partage de la rémunération des acquisitionsontrat (% ou | 65% pour le FCP,
et cessions temporaires de titres forfait) 35% pour le dépositaire
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* Régime fiscal :
Le FCP est un OPCVM de capitalisation dont lesspsont éligibles au PEA.
Avertissement : &8on votre régime fiscal, les plus-values et regeénentuels liés a la détention de parts

de 'OPCVM peuvent étre soumis a taxation. Noussamnseillons de vous renseigner a ce sujet aupres
du commercialisateur de TOPCVM.

INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

» Conditions de souscription et de rachat :

* Centralisateur (dépositaire) :
CACEIS BANK
1-3 place Valhubert — 75206 PARIS Cedex 13

* Sociéeté de Gestion :
DEGROOF GESTION
1 rond-point des Champs Elysées — 75008 PARIS

Les souscriptions et les rachats sont centraliségue jour de valorisation (jour de calcul de leva
liquidative) avant 12h et exécutés sur la bask geochaine valeur liquidative, calculée apréegpéon
de l'ordre.
Montant minimum de la souscription : 1 part
» Date de cléture de I'exercice Date de la derniere valeur liquidative publiée drisne décembre.
» Affectation du résultat : Capitalisation.
» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidave :
Quotidienne a I'exception des jours fériés lIéganx-eance et jours de fermeture des marchés francais

(calendrier officiel EURONEXT).

» Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est affichée dans les locduxdépositaire et de la société de gestion.

» Devise de libellé des parts ou actions€uro

» Date de création :
Cet OPCVM a été agréé le 05/12/1980 par la Comanisdes Opérations de Bourse devenue I'Autorité
des Marchés Financiers.
Il a été cree le 23/12/1980.
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INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Le prospectus complet de 'OPCVM et les derniersudtents annuels et périodiques sont adresség
un délai d'une semaine sur simple demande écrifmdeur auprés de :

DEGROOF GESTION
1 rond-point des Champs Elysées — 75008 Paris
Tél: 33 (0)1 45 61 5555

e-mail :opcvm@deqgroof.fr

Les documents périodiques sont également disparshiele sitevww.degroof.fr

Des explications supplémentaires peuvent étre abteauprés du Service OPCVM chez DEGR(
GESTION, tous les jours ouvrables d’EURONEXT, &d¢eption des jours fériés légaux en France
9hal2hetdel4ha 17h.

Date de publication du prospectus : 15/04/2011
Le site de [l'Autorité des Marchés Financiers wwwifirance.org contient des informatio

complémentaires sur la liste des documents réglines et I'ensemble des dispositions relativea
protection des investisseurs.

5 dans

DOF
, de

ns
al

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sawscripteurs préalablement a la souscription.
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PARTIE B STATISTIQUE

Performances annualisées

Performances de POPCVM au 31/12/2010 en EUR

Performances annuelles (en %)

235 32,09

23,19
251 20,94 19,09

101 7,73

E -0,07 1,19

-20-4-16,44

-30- -25,38

45 -40,18

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

EUR 1 an

OPCVM 7,73 5,21 0,04

Indicateur de référence :

SBF 250 0,41 -10,87 -3,23

Les performances du fonds sont calculées coupons nets réinvestis.

Les performances passées ne constituent pas
un engagement sur les performances futures.
Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Les calculs des performances sont présentés dans la devise de nominal de FOPCVM.

Commentaire éventuel

Frais et information sur les transactions facturés a 'OPCVM au cours du dernier exercice clos a

Frais facturés a FPOPCVIM

Frais de fonctionnement et de gestion 2,00%

Cout induit par I'investissement dans d’autres

OPCVM ou fonds d’investissement 0,09%

Cofits liés & l'achat 'OPCVM et fonds 0,09%
d'investissement (*)
Rétrocessions négociées par la société de 0,00%
gestion de FTOPCVM investisseur
Autres frais facturés a ’'OPCVM 1.05%
Commission de superformance 0,00%
Commission de mouvement 1,05%

Total facturé a FOPCVM 3,14%

(*) Ce taux est calculé a partir des faux réels publiés ou a défaut a partir des
taux maxima annoncés dans fe prospectus complet des OPC cibles.

Les Frais de fonctionnement et de Gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement & 'OPCVM, &
I'exception des frais de transactions et le cas échéant de la commission
de surperformance. Les frais de transaction incluent les frais
dintermédiation (courtage, impéts de bourse, ...) et la commission de
mouvement (voir ci-dessous). Les frais de fonctionnement et de gestion
incluent notamment les frais de gestion financiére, les frais de gestion
administrative et comptable, les frais de dépositaire, de conservation et
daudit.

Cout induit par I'achat d"OPCVM etiou de fonds d'investissement
Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVM ou dans des
fonds d'investissement de droit étranger (OPCVM cibles). L'acquisition
et la détention d'un OPCVM cible (ou d'un fonds d'investissement) font
supporter a 'OPCVM acheteur deux types de colts évalués ici :

+ des commissions de souscription/rachat. Toutefois, la part de ces
commissions acquises a 'OPCVM cible est assimilée a des frais de
transactions et n'est donc pas comptée ici.

+ des frais facturés directement & I'OPCVM cible, qui constituent des
cofits indirects pour 'OPCVM acheteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocier des rétrocessions,
c'est a dire des rabais sur certains de ces frais. Ces rabais viennent
diminuer le total des frais que ['OPCVM acheteur supporte
effectivement.

OPERA FRANCE

FCP OPERA FRANCE

Informations sur les transactions

Le taux de rotation du portefeuille Actions a été de 175,10% de I'actif
moyen.

Les frais de transactions sur le portefeuille Actions ont représenté
0,33% de l'actif moyen.

Les transactions entre la société de gestion pour le compte des
OPCWYM qu'elle gére et les sociétés lides (intermédiaires de marché)
ont représenté sur le total des transactions toutes classes dactifs
confondus de cet exercice :

Classe d’actifs | Transactions
ACTION Néant
| TAUX | Neéant |

Autres frais facturés a I'OPCVM

D'autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVM. Il s'agit :

+ des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société
de gestion dés lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.

« des commissions de mouvement. La commission de mouvement est
une commission facturée a I'OPCVM a chaque opération sur le
portefeuille. Le prospectus complet détaille ces commissions. La
société de gestion peut en bénéficier dans les conditions prévues en
partie A du prospectus simplifié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur le fait que ces autres frais
sont susceptibles de varier fortement d'une année a l'autre et que les
chiffres présentés ici sont ceux constatés au cours de l'exercice
précédent.

PROSPECTUS SIMPLIFIE
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12

OPCVM conforme aux normes européenne

NOTE DETAILLEE

| CARACTERISTIQUES GENERALES

.1 FORME DE L'OPCVM

Dén’omination :
OPERA FRANCE

Forme juridique et Etat membre dans lequel 'OPCVMEété constitué :
Fonds Commun de Placement (FCP) de droit francais

Date de création et durée d'existence prévue
FCP créé le 23/12/1980 pour une durée de 99 ans.

Synthése de I'offre de gestion :

Code ISIN Distribution des | Devise de libellé Souscripteurs | Montant minimum
revenus de souscription
FR0O00737267)f Capitalisation EUR Tous souscripteurs 1 part

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le derer rapport annuel et le dernier état périodique :
Les derniers documents annuels et périodiques aneissés dans un délai d’'une semaine sur simple
demande écrite du porteur aupres de :

DEGROOF GESTION

1, Rond Point des Champs-Elysées
75008 Paris

Tél : 33 (0)1 45 61 55 55

e-mail :opcvm@degroof.fr

Les documents périodiques sont également disparsbiele sitevww.degroof.fr

Des explications supplémentaires peuvent étre abtemuprés du Service OPCVM chez DEGROOF
GESTION, tous les jours ouvrables ' EURONEXT, de®12 hetde 14 ha 17 h.

-2 ACTEURS
Société de gestion
Dénomination : DEGROOF GESTION
Forme juridique : Société Anonyme )
Siege social : 1 rond-point des Champs-Elysées00g PARIS
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Dépositaire et conservateur :

Dénomination : CACEIS BANK
Forme juridique : Société Anonyme
Siege Social : 1-3 place Valhubert — 75206 Parde®d 3

CACEIS-BANK assure les fonctions de dépositairenseovation, centralisation des ordres de
souscription et rachat, ainsi que la tenue destregides parts (passif de TOPCVM).

Commissaire aux comptes :

Dénomination : Constantin-Deloitte

Siege Social : 185 avenue Charles de Gaulle -®R2illy-sur-Seine
Signataire : Monsieur Stéphane COLLAS
Commercialisateur :

Dénomination : BANQUE DEGROOF France SA

Forme juridique : Société Anonyme

Siege Social : 1 rond-point des Champs Elyséég)og PARIS
Délégation comptable :

Dénomination : CACEIS FASNET

Forme juridique : Société Anonyme

Siege social : 1-3 place Valhubert — 75013 Paris

I MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

[I-1 CARACTERISTIQUES GENERALES

Caractéristiques des parts ou actions :
Code ISIN : FRO007372677

Nature des droits attachés aux partshaque porteur de part dispose d'un droit deropqeté sur les
actifs du fonds, proportionnel au nombre de pavss@dées.

Modalités de tenue de passlfa tenue de passif est assurée par le dépas@aCEIS-BANK
. L’administration des parts est effectuée en Hesvd-rance.

Droits de vote Aucun droit de vote n’étant attaché aux partsnd=CP, les décisions sont prises par la
société de gestion.

Forme des partsnominatives/au porteur.

Date de cl6ture :
Date de la derniére valeur liquidative publiéemhis de décembre.

Indications sur le régime fiscal :

L'OPCVM n’est pas assujetti a I'imp6t sur les se€g Selon le principe de transparence, les p®duit
encaissés par le FCP sont imposés entre les masngadteurs résidents et les plus-values réaljzd@ele
FCP sont normalement taxables a I'occasion du tatdsaparts par les porteurs.

Le régime fiscal applicable aux plus ou moins-vallsentes ou réalisées par TOPCVM, dépend de la
situation particuliére de l'investisseur et/ou dguridiction d’investissement de 'TOPCVM.
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En cas de doute sur sa situation fiscale, il esbmenandé au porteur de s’adresser a un conseiller
spécialisé.

L'OPCVM est un fonds de capitalisation : les pragiudapitalisés ne sont pas imposables au titre des
revenus mobiliers mais en tant que plus-valuesedsian de valeurs mobilieres, lors du rachat des.pa

Les parts de 'OPCVM sont éligibles au PEA.

[I-2 DISPOSITIONS PARTICULIERES

 Classification :
Actions francaises.

« Objectif de gestion :

L'objectif de gestion du fonds est, sur un horizdimvestissement minimum de 5 ans d'optimiser le
rendement au travers une gestion active sur lehates actions francaises tout en limitant lesigsq

La sélection des titres est I'élément clé de lastroiction et de la gestion du portefeuille, ellefage sans
aucune contrainte sectorielle.

« Indicateur de référence :

La gestion du FCP étant active, sa performance n@sélée a aucun indice. Toutefois, la perforneado
FCP pourra étre comparée a posteriori avec cellérdiice CAC-All Tradable (anciennement libellé BB
250).

Cet indice est composé des valeurs du CAC 40 etvalesirs représentant I'évolution de I'ensemble des
secteurs et des valeurs du marché frangais. likedke en €uro et inclut les dividendes détachas Ips
actions.

- Stratégie d'investissement :

La stratégie du FCP est principalement de s’expssere marché des actions francaises. Sa gession e
discrétionnaire.

Allocation stratégique globale

En vue de réaliser son objectif, le portefeuilleRTP est exposé en permanence a hauteur de 60%ias m
sur le marché des actions frangaises toute caait@in confondue. Pour le solde le FCP pourraeétpesé
sur le marché des actions de I'Espace EconomiquepEan et notamment de la zone €uro, des prodaits d
taux ainsi que dans des OPCVM ou Fonds d’investissé

L’allocation du portefeuille est faite selon lepoptunités du marché sans référence sectorielle.

L’exposition globale sera principalement la suieant

- entre 60 et 100% de l'actif du FCP en actioas¢aises,

- entre 0 et 40% en actions de I'Espace Econontiguiepéen hors France

- entre 0 et 25% en produits de taux (obligatiprigées ou publiques, convertibles ou ordinaires,
titre de créances négociables),

- entre 0 et 50% en parts ou actions d'OPCVM.

Par ailleurs le FCP sera toujours exposé a hadeidb% minimum en titres éligibles au PEA.
Par ailleurs, pour réaliser son objectif de gestlerfonds peut intervenir sur des instrumentsrioners a
terme négociés sur des marchés réglementés francaisangers. Le gérant peut donc étre ameneamnaico

le portefeuille sur des instruments de taux, dengbaou actions ou a exposer le portefeuille sumdeché
« actions ».
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Critéere de sélection des titres

- actions : La sélection des titres rentrant darmposition du portefeuille est effectuée seloprocessus
d’'investissement prenant en compte I'environnemmeatro-économique mondial et basé sur notamment
I'étude des analyses financieres et des rencootgesisées par les sociétés.

Les titres retenus répondent a des critéres taanithatifs (capitalisation boursiere, rendementjssance,
rentabilité...) que qualitatifs (profil du secteundtivité, qualité des dirigeants...)

- Les produits de taux : La sélection des prodesisbasée sur la qualité de émetteurs (émetteuntslalo

rating ne pourra étre inférieur a la notation BB8 $tandard and Poor’s) ainsi que sur I'appréciation
gérant quant a I'évolution des taux court, moyeronyg.

Instruments utilisés

Actions : entre 60 et 100%
Le FCP est en permanence exposé a hauteur de 6@36iasi de ses actifs en actions et valeurs asgimilé
(certificats d'investissement, droits et bons dessdption ou d’attribution) négociées sur un mérch
réglementé francais. Le FCP peut également inviestiju'a 40% de son actif net en dehors de la eranc
dans des valeurs de I'Espace Economique Européen.

Le FCP ne peut-étre exposé au risque de changes a@l10%.
L'investissement en actions est fait sans aucuiéeerdce sectorielle ni de capitalisation.

Titres de créances et instruments du marché mométntre 0 et 25%.
Le FCP peut détenir a titre accessoire, des oligmtpubliques ou privées, (ordinaires, conversiple
échangeables ou remboursables), ainsi que dearmesits monétaires d’émetteurs privés ou d'Etditre:
de créance négociables d’'une durée inférieure a. 1l es émetteurs privés ne pourront avoir un rating
inférieur & BBB dans la notation Standard and Roor’

Actions et parts dOPCVM et de fonds d'investissain 0 et 50%
Le FCP peut détenir :

des parts ou actions d'OPCVM de droit francais unopéen, conformes a la directive

des parts d’'OPCVM de droit frangais non conformésdirective

des parts d'OPCVM de droits frangais gérés parrtuge BANQUE DEGROOF France SA,
conforme ou non a la directive

Ces investissements ont pour objectif principgblEcement des liquidités, et de renforcer I'exposidu
portefeuille en titres éligibles au PEA.

Instruments dérivésLe FCP peut recourir a I'utilisation d’instrunterfinanciers a terme négociés
sur des marchés réglementés francais et étrangeggerant peut intervenir sur ces marchés, soituende
couvrir le portefeuille contre des risques de talexchanges et/ou d’actions (il s'agit notammesstfdéures
et options) soit en vue d’augmenter son exposi#iommarché actions (via des options) sans toutefioes
I'exposition aux marchés actions ne dépasse 100Paaté (par substitution de titres).

Titres intégrant des dérivéwarrants, crédit link notes, EMTN, bons de soipsions etc) : Le FCP
peut recourir a titre accessoire a cette catégtiaetifs dans un souci de couverture ou d’expasitin
portefeuille a des risques de taux, de change etamtions, dans la limite de 10% et sans que bskjpn
du FCP aux marchés actions dépasse 100% de (jpatiubstitution de titres).

Emprunts d’especed’OPCVM se réserve la possibilité d’effectueisdamprunts d’'espéces dans la
limite de 10% de son actif, notamment pour palies @chats.
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Opérations d’acquisition et de cession tempord@ditres: Pour I'optimisation de ses revenus, le
FCP peut, sur proposition du dépositaire, effectles opérations de préts de titres afin d’optimlser
revenus de 'OPCVM. Ces opérations peuvent reptéserentre 0 et 100% de I'actif.

Des informations complémentaires figurent a laiguw frais et commissions.

» Profil de risque :

Le FCP sera investi dans des instruments finansi@ectionnés par la société de gestion. Ces mstits
connaitront les évolutions et les aléas des marchés

Nature des risques :
Risque discrétionnairelLe style de gestion discrétionnaire repose surtiCgration de I'évolution des

différents marchés. Il existe un risque que 'OPCX#lsoit pas exposé a tout moment sur les marebés |
plus performants et que sa performance ne soitglbesde I'indice de référence.

Risque en capital L'OPCVM n’étant pas garanti, le capital inveptiurrait ne pas étre intégralement
restitue.

Risque action Compte tenu de la stratégie dinvestissementsgmé&e ci-dessus, le FCP est
principalement exposé au risque lié aux actionschises. En conséquence, en période de baisse des
marchés actions, la valeur de la partie action ahtefeuille pourrait baisser entrainant une baieséa
valeur liquidative.

Risque obligation convertiblePouvant étre exposé au risque lié aux titresciégles, dans une limite de

25 %, en période de baisse des marchés titresléairvde la partie obligation du portefeuille paitrr
également baisser entrainant une baise de la Vajeidative.

Risque lié a la taille de capitalisation des tisékectionnésLe FCP peut étre exposé au marché de petite
et moyenne capitalisation, les caractéristiquesedetitres peuvent présenter un risque de liquidEd
raison de I'étroitesse du marché, I'évolution de tires est plus marquée et peut entrainer desfort
variations de la valeur liquidative.

Risque de taux Le risque de taux est le risque que la valeurinlesstissements du FCP en produits de
taux diminue si les taux d'intérét augmentent et@mséquence faire baisser la valeur liquidative.
Cependant ce risque pourrait étre couvert totaleéroenpartiellement par I'utilisation d’instruments
dérives.

Le FCP ne pouvant étre exposé au risque de chaplyes ale 10 %, il est soumis a titre accessoire a c
risque.
Il est également soumis a titre accessoire augisig credit.

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseype :

Ouvert a tous les souscripteurs, le FCP s’adrpise particulierement & des investisseurs souhaitan
s’exposer au risque des marchés des actions femscai
Durée de placement recommandée : 5 ans.

Le montant qu'’il est raisonnable d’investir dans ©®CVM dépend de votre situation personnelle. Pour
le déterminer, vous devez tenir compte de votrdarpaine personnel, de vos besoins actuels et as5 an
mais également de votre souhait de prendre desedsgu au contraire de privilégier un investissémen
prudent. Il est également recommandé de diversfifisamment vos investissements afin de ne s le
exposer uniguement aux risques de cet OPCVM.
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+ Modalités de détermination et d'affectation des eewus :

La comptabilisation des intéréts est effectuéenslanéthode des intéréts encaissés et les rewemis
intégralement capitalisés chaque année

« Caractéristiques des parts

Devise de libellé :  €uro
Valeur a l'origine:  15,242uro

« Modalités de souscription et de rachat :
» Les souscriptions et les rachats sont regus adprés

Centralisateur (dépositaire): CACEIS BANK
1-3 place Valhubert 75206 Paris Cedex 13

» Société de Gestion DEGROOF GESTION
1 rond point des Champs Elysées — 75008 PARIS

Les souscriptions et les rachats sont exécutda daise de la prochaine valeur liquidative.
Le montant minimum de la souscription initiale éstl part.
Les parts peuvent étre souscrites en numérairparoapport de titres.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidat

Quotidienne a I'exception des jours fériés léganxFeance et jours de fermeture des marchés francais
(calendrier officiel EURONEXT).

» Méthode de calcul de la valeur liquidative : Caannu.

» Lieu et modalités de publication ou de communicatie la valeur liquidative :
La valeur liquidative est affichée dans les localux dépositaire et de la société de gestion. Elle es
également publiée dans le Journal des Finances.

* Frais et Commissions :

= Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de rembourseméms commissions acquises a 'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par 'OPCVM pour stiveou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la sociégésteon, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, Assiette Taux bareme
prélevés lors des souscriptions et des
rachats

Commission de souscription nValeur liquidative x nombi 2% - taux maximum
acquise a 'OPCVM de parts

Commission de souscription acquisg Valeur liquidative x nombi Néant

fonds de parts

Commission @ rachat non acquise Valeur liquidative x nombi Néant
'OPCVM de parts

Commission de rachat acquise au fon¥aleur liquidative x nombi Néant
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| de parts

» Les frais de fonctionnement et de gestion :
Ces frais recouvrent tous les frais facturés dérment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas.

Les frais de transaction incluent les frais d’'imédiation (courtages, impbts de bourse, etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peupércue notamment par le dépositaire et la &ocié
de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuviposter :

» des commissions de surperformance, celles-ci réranhéa société de gestion dés lors que 'TOPCVM a
dépassé ses objectifs ; elles sont facturées ETXNOR

» des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM,

» une part du revenu des opérations d’acquisitiaession temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfeaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus
simplifié. La « PARTIE STATISTIQUE » du prospectsisnplifié sera établie chaque année dans les 3 mois
et demi qui suivent la cléture de chaque exercice.

Frais Facturés a 'OPCVM Assiette Taux Baréme
Frais de fonctionnement et de gestion T[TC
(incluant tous les frais hors frais de Actif net 2% TTC — taux maximum

transaction, de surperformance et frais|liés
aux investissements dans les OPCVM ou
fonds d’investissement)

Commission de surperformance Actif net 0%

Taux maximum :

e 0,4784% TTC sur les actions et
Prestataires percevant des commissions de obligations francaises,
mouvements : société de gestion Prélevement lors
de chaque |+ 0,4784% TTC sur les actions étrangéres
transaction | augmentés d’'un montant fixe de 54,69 €
TTC

e 0,2392% TTC pour les obligations
étrangéeres augmentés d’'un montant fixe|de
54,69€ TTC

* 6% TTC pour les Opérations sur le
MONEP

e 14 €TTC pour les opérations sur futures

Partage de la rémunération des acquisition®our chaque | 65% pour le FCP,
et cessions temporaires de titres contrat (% ou | 35% pour le dépositaire
forfait)

» Les clés de répartition entre les difféerents astedes frais de transactions supportés par le FCP
comprennent le courtage de l'intermédiaire, plusdmmission de mouvement de la société de gestion
qui lui sert également a régler le dépositaire.

» Choix des intermédiaires : les brokers et les $égiéle bourse sont choisis pour leurs compétences
respectives (notamment au niveau du bureau d’agmfysancieres) et leur solidité financiére.
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» La société de gestion du FCP ne recoit aucune cesioni en nature, conforme a l'article 322-44 du
reglement général de I'Autorité des Marchés Firensci

I INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Ill-1 RACHAT ET REMBOURSEMENT DES PARTS :

Les rachats sont effectués exclusivement en nure¢rsauf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord poug &mboursés en titres. lls sont réglés par lesigpe dans
un délai maximum de cing jours suivant celui dedlé@ation de la part.

Sauf en cas de succession ou de donation-pareagession ou le transfert de parts entre portewrsje
porteurs a un tiers, est assimilé(e) a un racheat dune souscription ; s'il s’agit d’un tiers, lmontant de la
cession ou du transfert doit, le cas échéant,cétrglété par le bénéficiaire pour atteindre au mimh celui
de la souscription minimale exigée par le prospestoplifié et le prospectus complet.

Lorsque l'actif net du FCP est inférieur au montiax# par la réglementation, aucun rachat des pertgeut
étre effectue.

[lI-2 DIFFUSION DES INFORMATIONS CONCERNANT L'OPCVM :

Les derniers documents annuels et périodiquesasivessés dans un délai d’'une semaine sur simplandiem
écrite du porteur aupres de :

DEGROOF GESTION )

1 rond-point des Champs-Elysées
75008 Paris

Tél : 33 (0)1 45 61 55 55

e-mail :opcvm@degroof.fr

Les documents périodiques sont également disparsblele sitevww.degroof.ft
Des explications supplémentaires peuvent étre abterauprés du Service OPCVM chez DEGROOF
GESTION, tous les jours ouvrables ' EURONEXT, de®12 hetde 14 ha 17 h.
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IV REGLES D’'INVESTISSEMENT

V-1 RATIOS REGLEMENTAIRES

RATIOS REGLEMENTAIRES APPLICABLES AUX OPCVM INVESBSANT PLUS DE 10% EN

OPCVM

REGLES D’ELIGIBILITE ET LIMITES D’'INVESTISSEMENT

CONDITIONS DELIGIBILITE PAR RAPPORT A
L’ACTIF NET

LIMITE

DEPOTS ET LIQUI

DITES

Dépébts, respectant les cing conditions fixées paéleret
n°89-623 :

Détention de liquidités a titre accessoire danstiacte
limite des besoins liés a la gestion de ses flux.

20%

Jusqu’'a 100%

Jusqu’a 20% de son actif dans des dépbts
placés auprés du méme établissement de
crédit

Les liquidités sont & inclure dans le ratio de

ACTIONS, TITRES DE CREANCEPARTS ET TITR

ES DE CREANCE EMIS PAR DHCC

Instruments financiers suivants régis par le dit@ihcais
ou un droit étranger :

a) les actions et autres titres donnant ou pouvanhelon

acces, directement ou indirectement, au capitalaoxi
droits de vote, transmissibles par inscription emgte ou
tradition :
b) les titres de créance qui représentent chacunainc
créance sur lentité qui les émet, transmissibles
inscription en compte ou tradition, a I'exclusioasdeffets
de commerce ;
c) les parts et titres de créance émis par des |
communs de créances

Ces instruments financiers sont :

- soit admis a la négociation sur un mar
réglementé dont le siége est fixé dans un
partie a laccord sur [I'Espace économi
européen,

onds

ché
Etat =
jue

- soit admis a la négociation sur un autre marché

réglementé pur autant que celui-ci n'a pas
exclu par 'AMF,

- soit des instruments financiers admis a
négociation sur un marché réglementé
instruments financiers émis des lors que
admission a la négociation a été deman
Toutefois, cette assimilation cesse de prog
effet un an apres I'émission, si, a cette d
'admission a la négociation n'a pas été obtenu

- soit des titres de créances négociables, émise

éte

la
es
leur
dée.
uire
ate,
e,

sur |

fondement du droit frangais ou d’un droit étran

ger,

Jusqu’a 100%, mais

L'OPCVM ne peut employer en titre
d’'un méme groupe émetteur plus d
5%.

A l'intérieur du portefeuille, une seu
entité peut constituer le groupe
émetteur. Ce ratio peut étre porté a
10% pour une entité et 20% pour u
groupe émetteur, si la valeur totale
des groupes qui dépassent 5% ne
dépasse pas 40% de l'actif

Les investissements sous-jacents g
contrats a terme sont retenus pour
calcul du ratio de 5%/10%/20%/409
a I'exception des contrats sur des
indices reconnus par I'AMF.

Il en est de méme pour les
acquisitions et cessions temporaire
ainsi que pour les dérivés de crédit

(72}

4]

le

ux

e

o
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soumis a un contréle public particulier visan
protéger les détenteurs de ces titres et réporad
chacune des quatre conditions fixées par le d
89-623 art 2-Il

ant
ecret

Titres de créances négociables ou assimilés @2itl du
décret n° 89-623)

Sont assimilés a des actifs admis a la négociationun
marché réglementé les titres de créances négogjadrtes
sur le fondement du droit frangais ou d’'un droraéger

soumis a un contréle public particulier visant at@ger les

détenteurs de ces titres et répondant aux quatditions
fixées par le décret.

Obligations spécifiques :
Si les instruments financiers sont émis ou gargrdisun
Etat membre de 'OCDE, par les collectivités teridles
d’un Etat membre de la Communauté européenne tie
a l'accord sur 'Espace économique européen, owp
organisme international a caractere public dont our

plusieurs Etats membres de la Communauté europ@en

partie a l'accord sur I'Espace économique eurogdéet
partie ou s'il s'agit de titres émis par la cai
d’amortissement de la dette sociale

Si les instruments financiers sont émis ou gargraisun
des organismes énumérés a lalinéa ci-dessus
proviennent d’au moins 6 émissions différentespaame
dépassant 30% de l'actif de 'TOPCVM

Dans ce cas la limite de 5% est portée a 35%

par
A
1l
ne

sse
Jusqu'a 100%

et

en obligations foncieres émises par les sociétésréldit
foncier en application du 2° du | de l'article L518 du

CMF ou en titres européens équivalents, en obtigat

émises par un établissement de crédit dont I'abjetusif
est de refinancer les billets a ordre répondant
disposition des articles L313-42 a L.313-49 du CMIRjs
pour mobiliser des créances de long terme repratbess
de préts au logement, a la condition que ces dhigs
aient des caractéristiques identiques a celle iletsb

Jusqu’'a 25% si I'ensemble de ces obligatig
ne dépasse par 80% de I'actif
i

aux

PARTS ET ACTIONS DOPCVM OU DE FONDS DINVESTISSEMENT

OPCVM de droit francais ou européen conformes
directive ou en actions et parts de fonds d’ingsstinent

aJlsqu'a 50% de l'actif net avec un maximum

de 20% par OPCVM

AUTRES ACTIFS ELIGIBLES DANS LA LIMITE DEL0%

Autres actifs éligibles :

des bons de souscription,

des bons de caisse,

billets a ordre

billets hypothécaires

actions ou parts de fonds d’investissement de
étranger répondant aux criteres fixés paf
reglement général de 'AMF,

des actions ou parts de FCPR, de FCI
d’'OPCVM ou de fonds d’investissement frang
ou étrangers investissant plus de 10% en par]
actions d’OPCVM ou de fonds d’investissem
allégées, d'OPCVM a procédure allég
d’'OPCVM contractuels ;
des instruments financiers non négociés sur
marchés réglementés ou des TCN ne rempli

droit
le

MT,
ais
ts ou
ent
ee,

des
5sant

pas chacune des quatre conditions d'éligib

ilité
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fixées par le décret 89-623 art 2-II.

En outre sont inclus dans le ratio « Autres adiigibles »
les OPCVM ou fonds d’investissement eux-mémes a
de 10% ou actions dOPCVM ou de for
d’investissement

plu
ds

INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME

Types d’intervention

marchés réglementés et assimilés :
Ces contrats sont conclus sur les march
terme réglementés mentionnés a l'article L21
du code monétaire et financier et listés par It&
du 6 septembre 1989 modifié

Ces instruments financiers constituent
contrats a terme sur taux d’intérét ou sur tau
change sur des marchés dont les regles défin
les conditions de fonctionnement, les conditi
d'accés et de négociation, qui fonctionn
régulierement et qui disposent d’'une chambrsg
compensation prévoyant des exigences en mg
de marges journalieres

opérations de gré a gré :

des lors gu’ils ne sont pas conclus sur un
marchés mentionnés aux deux alinéas précéc
ces contrats doivent répondre a chacune
conditions fixées par décret.

Jusqu’a 1 fois l'actif

és a
1.42
ré

des
X Lfeliste des marchés a terme est fixée par

sagiRté du ministre chargé de I'économie. A
ol@Ir aucune liste n'a été publiée.

ent

> de

atiere

ce

A I'exception des contrats sur indices
deeonnus par 'AMF, les sous-jacents a ces
j@gratrats sont pris en compte pour le calcul
tritp de 5/10/20/40.

du

ACQUISITIONS ET CESSIONS TE

MPORAIRES DE TITRES

Opérations de cession temporaires de titres :

Opérations de cession temporaires d'instrum
financiers (préts de titre, mises en pension)

- Opérations d’acquisition temporaif
d’'instruments financiers (emprunt de titres, pr
en pension

efisqu’'a 100%

Les opérations d’acquisition ou de cessior
temporaires d’instruments financiers doive
étre prises en compte, en positif ou en nég
pour I'application des régles générales de
composition de l'actif, des ratios d’emprise
des regles d’exposition au risque de
contrepartie et des regles d’engagement

Nt
atif,

Les titres acquis temporairement par
'OPCVM (empruntés ou pris en pension) qui
font I'objet d’une cession sont limités a 10%

edusqu’a 10%. La limite est portée a 100%

s#ans le cas d’'opération de prise en pensio
contre espéces, a la condition que les
instruments financiers pris en pension ne
fassent I'objet d’aucune opération de cessi
y compris temporaire ou de remise en
garantie.
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PRETS ET EMPRUNT DESPECES
Emprunt d’espéces Pas plus de 10%

Préts d’espéeces Interdit

RISQUE DE CONTREPARTIE SUR UN MEME GGONTRACTANT
Le risque de contrepartie sur un méme co-contraetne Pas plus de 10% de l'actif.
risque que celui-ci manque a une de ses obligataipns
amene de ce fait 'TOPCVM a subir une perte finamciée
risque est égal a la valeur de marché des comiratauée
des garanties consenties, le cas échéant, au mrefit
I'organisme.

RISQUE CUMULE SUR UNE MEME ENTITE
Cumul sur une méme entité en : Jusqu’a 20%
- actions et autres titres donnant ou pouvant dgnner
acces, directement ou indirectement au capital ou
aux droits de vote, transmissibles par inscriptiGette limite est portée a 35% dans le cas
en compte ou tradition d’obligations spécifiques ou garanties.
- titres de créance qui représentent chacun un|dt@pendant, dans le cas de titres provenant
de créance sur I'entité qui les émet, transmissjldéau moins 6 émissions différentes dont aucun

par effets de commerce, ne dépasse 30% de I'actif de 'TOPCVM ce
- parts et titres de créance émis par des FCC, | ratio n’est pas applicables.
- dépbots,

- risque de contrepartie.

LIMITES D’ INVESTISSEMENT PAR RAPPORT AU PASSIF DN MEME EMETTEUR

- instruments financiers assortis d’'un droit de yd®as plus de 10%

d’'un méme émetteur
- instruments financiers donnant acces directem@as plus de 10%

ou indirectement au capital d'un méme émetteur

(actions, actions a dividende prioritaire, ceréfic

d’'investissement...) Pas plus de 10%
- instruments financiers conférant directement ou

indirectement un droit de créance général sur le

patrimoine d'un méme émetteur (dont times

participatifs, obligations convertibles....)
- parts ou actions d'un méme OPCVM Pas plus de 25%
- valeurs de la parts émises par un méme FCC|deas plus de 5%

les fonds dont la société de gestion est placég sou

le contréle d’'un établissement de crédit ayant cédé

des créances au fonds et par une Sicav dont les

dirigeants sociaux et dirigeants titulaires d'un

contrat de travail dépendent d'un établissement de

crédit ayant cédé des créances au fonds T

La méthode de calcul de 'engagement hors bilarcel# relative aux OPCVM de type A, dite méthode
lineaire.

V REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES AC TIFS

V-1 REGLES D’EVALUATION DES ACTIES :

» Titres négociés en bourse :
- les valeurs frangaises cotées : sur la base diedeours,
- les valeurs étrangéres cotées : sur la base diedeaurs coté a Paris ou du cours de leur marché
principal converti en euro,
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- pour les valeurs dont le cours n'a pas été cqteutede I'évaluation ainsi que les titres non cotks
société de gestion procéde a I'évaluation du ditleur valeur probable de négociation.

e Titres de Créances Négociables :
0 au prix du marché pour ceux qui font I'objet desections significatives,

0 pour les autres, par application d'un taux de eé&@® majoré, le cas échéant, d'une marge
représentative des caractéristiques intrinsequéérdetteur,

0 taux de référence :

0 -duréedeviede3moisalan : EURIBOR déelsimilaire

0 -duréedeviedelana5ans : BTAN

0 durée de vie supérieure a 5 ans : OAT

0 pour les titres de créances négociables d'unervadsiduelle de vie égale ou inférieure & 3 mais, |

méthodes d'évaluation pourront étre simplifiéessdanrespect des regles fixées par I'Autorité des
Marchés Financiers, c'est a dire en utilisant lthode linéaire,

0 les TCN swapés sont valorisés de maniére distinct
* Fonds commun de créances et OPCVM : derniére vidpidative connue

» Opérations d'acquisitions et cessions temporagdgrds
0 contrats de cession provisoire : les titres soatu&s a leur valeur boursiere,
o contrats d'acquisition provisoire : les titres eas€valués a leur valeur contractuelle,
0 larémunération est calculée au prorata temporis.

* Opérations a terme ferme et conditionnelles :
0 aterme ferme : quantité x nominal x cours de corsaton
o conditionnelles : quantité x quotité x derniersrsou

» Engagements hors bilan :
o futures : quantité x nominal x dernier cours
0 contrats d'échanges
*contrats d'échange de taux d'une durée de vieenf®& ou égale a trois mois : nominal + intéréisras
(différentiel d'intéréts).
* autres contrats d'échange : valeur de marché

0 engagement sur marchés a terme conditionnels titfuardelta x quotité x cours de bourse du sous-
jacent ou nominal du contrat.

« Devises:

La devise de comptabilisation du FCP étant I'Elescours étrangers sont convertis en euro selooues
des devises au jour de I'évaluation.

V-2 METHODE DE COMPTABILISATION :

» Les titres en portefeuille sont comptabilisés fiaidus.
» La comptabilisation des revenus est effectuée aoepoaissé.

« OPERA FRANCE est un OPCVM de capitalisation.
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REGLEMENT

TITRE I - ACTIFS ET PARTS

Article 1 : Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés ets,pahaque part correspondant a une méme fracéon d
I'actif du fonds. Chaque porteur de part disposendiroit de copropriété sur les actifs du fondgpprtonnel
au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter du 2%8Q2/sauf dans les cas de dissolution anticipéieda
prorogation prévue au réglement.

Les parts pourront étre regroupées ou diviséegécision du Conseil d’Administration de la sociég
gestion

Article 2 : Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts sifldic FCP devient inférieur & 300 O&uros ; dans ce cas, et
sauf si l'actif redevient entre temps supérieureanontant, la société de gestion prend les disposit
nécessaires pour procéder dans le délai de traunte & la fusion ou a la dissolution du fonds.

Article 3 : Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demanslepakteurs sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions deiptioac

Les rachats et les souscriptions sont effectués e conditions et selon les modalités définiazsda
prospectus simplifié et la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuverg fabjet d’'une admission a la cote selon la
réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libgné jour du calcul de la valeur liquidative. Ellgeuvent
étre effectuées en numéraire et/ou par apport ldengamobiliéres. La société de gestion a le dteitefuser
les valeurs proposées et, a cet effet, disposedBlai de sept jours a partir de leur dépot poue feonnaitre
sa décision. En cas d’acceptation, les valeursréggmsont évaluées selon les régles fixées &laa et la
souscription est réalisée sur la base de la premiateur liquidative suivant I'acceptation des vase
concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en numérsauf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord poug &mboursés en titres. lls sont réglés par le gt dans
un délai maximum de cing jours suivant celui dedléation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances excepti@mde remboursement nécessite la réalisationigiméa
d’actifs compris dans le fonds, ce délai peut ptadongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-par@ageskion ou le transfert de parts entre porteursle
porteurs a un tiers, est assimilé a un rachat sliinie souscription ; s'il s’agit d’un tiers, le mtant de la
cession ou du transfert doit, le cas échéantcétrglété par le bénéficiaire pour atteindre au mimm celui
de la souscription minimale exigée par le prospestonplifié et le prospectus complet.

FCP OPERA FRANCE Prospectus Complet Page 22/25



En application de I'article L.214-30 du code moirétat financier, le rachat par le FCP de ses paotsme
I’émission de parts nouvelles, peuvent étre sugperaltitre provisoire, par la société de gestipand des
circonstances exceptionnelles I'exigent et si&mt des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au montawé par la réglementation, aucun rachat des pertseut
étre effectué.

Article 4 : Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative de la part d&¢@ué en tenant compte des regles d’évaluatgurdint dans
la note détaillée du prospectus complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter quiitries, valeurs ou contrats admis a composer f'aets

OPCVM; ils sont évalués conformément aux regleévaluation applicables au calcul de la valeur
liquidative.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 : La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la sociétéstaog conformément a I'orientation définie poufdeds.
La société de gestion agit en toutes circonstapeas le compte des porteurs de parts et peut sxealeer
les droits de vote attachés aux titres compris tafeds.

Article 5 Bis : Regles de fonctionnement

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif d@RCVM ainsi que les regles d'investissement sontitké
dans la note détaillée du prospectus complet.

Article 6 : Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgpde dans le fonds, dépouille les ordres de l¥étdale
gestion concernant les achats et les ventes de #insi que ceux relatifs a I'exercice des dsmtsscription
et d’'attribution attachés aux valeurs comprisesdamonds. Il assure tous encaissements et paiemen

Le dépositaire doit s’assurer de la régularité diésisions de la société de gestion. Il doit, le @aseant

prendre toutes mesures conservatoires gu'il judesuEn cas de litige avec la société de gestionforme
I'’Autorité des Marcheés Financiers.

Article 7 : Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour sixciees, aprés accord de I'Autorité des Marchés
Financiers, par le conseil d’administration dedeiété de gestion.

Il effectue les diligences et contrbéles prévus lpdoi et notamment certifie, chaque fois qu'il ieu, la
sincérité et la régularité des comptes et des atidics de nature comptable contenues dans le rtagpor
gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des Maschimanciers, ainsi qu'a celle de la société déiagesiu
FCP, les irrégularités et inexactitudes qu’il &veles dans I'accomplissement de sa mission.

FCP OPERA FRANCE Prospectus Complet Page 23/25



Les évaluations des actifs et la détermination pegés d’échange dans les opérations de transfioma
fusion ou scission sont effectuées sous le conthdleommissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit saisesponsabilité un rapport relatif a son évalmagba sa
rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.
Les honoraires du commissaire aux comptes sons fikén commun accord entre celui-ci et le conseil
d’administration de la société de gestion au vingdrogramme de travail précisant les diligencesnésts

nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant desfsaat établit un rapport sur les conditions detecet
liquidation.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 : Les comptes et le rapport de gestion

A la cloture de chaque exercice, la société deagestablit les documents de synthése et un ragporta
gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire etnbemble des documents ci-dessus est contrlé par le
commissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a lasitipn des porteurs de parts dans les quatre snoiant la
cléture de I'exercice et les informe du montant degenus auxquels ils ont droit : ces documents$ soib

transmis par courrier a la demande expresse désup®de parts, soit mis a leur disposition a l@é&é de
gestion ou chez le dépositaire.

TITRE 3 - MODALITES D’AFFECTATION DES RESULTATS
Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkitms de
présence ainsi que tous produits relatifs auxstib@nstituant le portefeuille du fonds majoré dodpit des
sommes momentanément disponibles et diminué desifgagestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultalenéexercice augmenté des reports a nouvealagtrén
ou diminué du solde des comptes de régularisatsirelvenus afférents a I'exercice clos.

Les sommes distribuables sont intégralement cég@ited chaque année a I'exception de celles quli’tdjét
d’une distribution obligatoire en vertu de la loi.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDA TION
Article 10 : Fusion - Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &lité ou en partie, des actifs compris dans lel$cd un autre
OPCVM qu’elle gére, soit scinder le fonds en deuxptusieurs autres fonds communs dont elle asslaera
gestion.
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Ces opérations de fusion ou de scission ne pe@mentéalisées qu'un mois aprés que les porteuonieate
avisés. Elles donnent lieu a la délivrance d’unavetie attestation précisant le nombre de partsmiéts par
chaque porteur.

Article 11 : Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehtl@mte jours, au montant fixé a I'article 2 cisdas, la
société de gestion en informe I'Autorité des Maschénanciers et procéde, sauf opération de fusien an
autre fonds commun de placement, a la dissolutioioads.

La société peut dissoudre par anticipation le forelle informe les porteurs de parts de sa détisia partir
de cette date les demandes de souscription owchatnae sont plus acceptées.

La société de gestion procede également a la digsoldu fonds en cas de demande de rachat dealdé
des parts, de cessation de fonction du dépositimrsgu’ aucun autre dépositaire n'a été désigneao
I'expiration de la durée du fonds, si celle-ci pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des Macikénanciers par courrier de la date et de la plaeéde
dissolution retenue. Ensduite, elle adresse a I'didtales Marchés Financiers le rapport du comnmissaix
comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée pasdeiété de gestion en accord avec le dépositaire. S

décision doit étre prise au moins 3 mois avantpietion de la durée prévue pour le fonds et poétée
connaissance des porteurs de parts et de I'AutdegéMarchés Financiers.

Article 12 : Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou le cagat la société de gestion, est chargé des op@satie
liquidation. lls sont investis a cet effet, des ymits les plus étendus pour réaliser les actifyepdes
créanciers éventuels et répartir le solde disperghtre les porteurs de parts en numéraire oulearsa

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetin d’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin des
opérations de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION

Article 13 : Compétence - Election de domicile
Toutes contestations relatives au fonds qui peus‘élgver pendant la durée de fonctionnement da-cel

ou lors de sa liquidation, soit entre les portedesparts, soit entre ceux-ci et la société de gesiu le
dépositaire, sont soumises a la juridiction ddsitraux compétents.
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