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OPCVM conforme aux normes européenngs

PROSPECTUS SIMPLIFIE

PARTIE A — STATUTAIRE

PRESENTATION SUCCINCTE

» Code ISIN : FR0O007080544

+ Dénomination : OPERA USA

e Forme juridique : Fonds Commun de Placement de droit francais
e Société de gestion : PHILIPPE GESTION

« Gestionnaire financier par délégation : STRALEM
« Gestionnaire comptable par délégation CACEIS FASTNET

» Durée d’'existence : Cet OPCVM a été initialement créé pour une duré@dans
» Dépositaire : CACEIS BANK

» Commissaire aux comptes : C.P.C.

* Commercialisateur : BANQUE DEGROOF &PHILIPPE

INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTIO N

» Classification: Actions internationales

« Objectif de gestion :

L'objectif de gestion du fonds est, sur un horizimvestissement minimum de 5 ans, I'optimisatian d
couple « rendement /risque » au travers une geatitive sur le marché des actions ameéricaines.

La sélection des titres est I'élément clé de lastroiction et de la gestion du portefeuille Elleseftiée sans
aucune contrainte sectorielle.

» Indicateur de référence :

Le FCP étant un OPCVM a gestion active, sa perfooman’est corrélée a aucun indice. Toutefois, la
performance du FCP pourra étre comparée a postavier celle de I'indice SP 500.

Cet indice est composé des 500 valeurs les pluégeptatives des principaux secteurs d’activitésktats-
Unis. Il est libellé en Dollars et inclut les dieiddes détachés par les actions.

- Stratégie d'investissement :
La stratégie du FCP est principalement de s’expeserdes actions cotées sur des marchés réglementés

américains tous secteurs confondus. Le portefeesiieen permanence investi a hauteur au moins %ee®0
actions américaines. Sa gestion est discrétionnaire
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La sélection des valeurs est effectuée selon urcepsois d'investissement prenant en compte
I'environnement macro-économique mondial et basé I'stude des analyses financiéres ainsi que les
réunions organisées par les sociétés cotées. ttes ¢hoisis doivent répondre a des critéres taantifatifs
(capitalisation boursiere, rendement...) que quéitéqualité des dirigeants, profil du secteur tiats...).

Le gérant se réserve la possibilité d’investir piagt0% de I'actif du fonds en :

- actions cotées sur des marchés réglementés ds M sélection de ces titres suivant alors le ;mém
processus que les valeurs américaines,

- titres de créances francais ou étrangers (omigmtconvertibles ou non, titres de créance néptesga..).

La sélection se fera alors sur la qualité des @mett(notation au moins égale a BBB chez Standadd a
Poor’s), ainsi que sur I'appréciation du gérantréel’évolution des taux.

L'utilisation de ces instruments ayant pour objedd limiter la baisse de la valeur liquidative QP en cas
d’évolution défavorable des marchés « actions araies », de gérer les liquidités liées, et /owfitr
d’'une baisse des taux.

Le FCP peut investir dans la limite de 10% de gaiif, @&n parts ou actions d’'OPCVM francais ou égem
conforme a la directive européenne ou en OPCVMchEnnon-conformes. L'utilisation de ce type d'fcti
aura pour objectif d’'augmenter son exposition auxranés américains en sélectionnant des OPCVM
répondant aux mémes critéres, soit de gérer legliigs liées aux souscriptions, par le biais naobamt
d’OPCVM monétaires.

Le FCP peut effectuer, des opérations sur desumstnts financiers a terme francais ou étrangereaigsg
sur des marchés réglementés dans le but soit deircteuportefeuille contre les risques de tauxgation ou
de change, soit d’augmenter son exposition au réaactions dans la limite de 100% de I'actif net.

Le FCP pourra procéder a des emprunts d'especesladimite de 10% notamment pour faire face aux
rachats.

Dans I'objectif de dynamiser les revenus de 'TOPC\®FCP peut utiliser des opérations d’acquisigbde
cession temporaire de titres.

Pour plus d’'information sur les instruments finaners, I'investisseur peut se reporter a la note diéte
« Profil de risque :
«Votre argent sera principalement investi dans aessruments financiers sélectionnés par la société d
gestion. Ces instruments connaitront les évoluteiriss aléas des marché.
Les principaux risques sont :
Risque discrétionnairele style de gestion discrétionnaire repose surti€gration de I'évolution des

différents marchés. Il existe un risque que I'OPCY#®soit pas investi a tout moment sur les marlgdss
plus performants et que sa performance ne soitglkesde I'indice de référence.

Risque en capital 'TOPCVM n’étant pas garanti, le capital inveptiurrait ne pas étre intégralement
restitué.

Risque action compte tenu de la stratégie d’investissemenbs@ ci-dessus, le FCP est principalement
investi en actions américaines. En conséquencpeende de baisse des marchés actions, la valelar de
partie action du portefeuille pourrait baisser &imant une baisse de la valeur liquidative.

Risque de changele FCP peut étre investi sur des titres frangaisétrangers n’appartenant pas au
marché américain. A ce titre, le portefeuille eshssble au risque lié a la fluctuation des devides
référence des titres cotés sur ces marchés pasrtagppdollar, monnaie dans laquelle le fondsibstlé.

En cas d’évolution défavorable de la devise d'itigeement, la valeur liquidative pourrait baisser.
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Risque de taux le risque de taux est le risque que la valeurigesstissements du FCP en produits de
taux diminue si les taux d'intérét augmentent et@mséquence que la valeur liquidative baisse.
Cependant ce risque pourrait étre couvert totaleéroenpartiellement par I'utilisation d’instruments
dérivés.

La sensibilité de la poche obligataire pourraiietade 0 a 7.

Le FCP est soumis a titre accessoire au risque rédit.c Pour plus dinformation sur ce risque,
l'investisseur peut se reporter a la note détaillée

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseype :

Ouvert a tous les souscripteurs, le FCP s’adrpkse particuliérement a des investisseurs souhaitan
s’exposer au risque des marchés des actions amésca

Le montant qu'il est raisonnable d’'investir dans ©®CVM dépend de votre situation personnelle. Pour
le déterminer, vous devez tenir compte de votreérpaine personnel, de vos besoins actuels et a5 an
mais également de votre souhait de prendre desessgu au contraire de privilégier un investissemen
prudent. Il est également recommandé de diversfifisamment vos investissements afin de ne s le
exposer uniguement aux risques de cet OPCVM.

INFORMATIONS CONCERNANT LES FRAIS - COMMISSIONS ET LA FISCALITE :

* Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat vignaeigmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursemdrgs commissions acquises a I'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par 'OPCVM pourstiveu désinvestir les avoirs confiés. Les cominiss
non acquises reviennent a la société de gestiorpramercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, Assiette Taux bareme

prélevés lors des souscriptions et des
rachats

Commission de souscription non acquij Valeur liquidative x nombre de parts 2% - taux maMm

'OPCVM

Commission de souscription acquise|Valeur liquidative x nombre de parts Néant
fonds

Commission de rachat non acquisqValeur liquidative x nombre de parts Néant
'OPCVM

Commission de rachat acquise au fonds Valeur lagivid x nombre de parts Néant

Les frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés ddreent a 'TOPCVM, a I'exception des frais de tratisac Les
frais de transaction incluent les frais d’'internadidin (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la cission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percaennoént par le dépositaire et la société de gestion.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuviapbster :
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» des commissions de surperformance. Celles-ci réranhé&a société de gestion dés lors que 'OPCVM a
dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturb@fP&VM ;

» des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

» une part du revenu des opérations d’acquisiti@ession temporaires de titres.

Frais Facturés a 'OPCVM Assiette Taux Baréme
Frais de fonctionnement et de gestion T[TC
(incluant tous les frais hors frais de Actif net 2% TTC — taux maximum

transaction, de surperformance et frais|liés
aux investissements dans les OPCVM ou
fonds d’investissement)

Commission de surperformance Actif net 0%

Taux maximum :

e 0,4784% TTC sur les actions et
Prestataires percevant des commissions de obligations francaises,
mouvements : société de gestion Prélevement lors
de chaque |+ 0,4784% TTC sur les actions étrangéres
transaction | augmentés d’'un montant fixe de 54,69 €
TTC

e 0,2392% TTC pour les obligations
étrangeres augmentés d’'un montant fixe|de
54,69€ TTC

e 6% TTC pour les Opérations sur le
MONEP

» 14 € TTC pour les opérations sur futures

Pour chaque
Partage de la rémunération des acquisitionsontrat (% ou | 65% pour le FCP,
et cessions temporaires de titres forfait) 35% pour le dépositaire

* Régime fiscal :

Avertissement : le régime fiscal applicable dépeed dispositions fiscales applicables a la sitnatio
particuliere du porteur. Il lui est donc recommandeéés’adresser a son conseiller habituel afin dadgre
connaissances des modalités applicables a saaitparsonnelle.

INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

» Conditions de souscription et de rachat :
* Centralisateur (dépositaire) :
CACEIS BANK
1-3 place Valhubert — 75206 PARIS Cedex 13
* Société de Gestion :
PHILIPPE GESTION )
1 Rond-Point des Champs-Elysées — 75008 PARIS

Les souscriptions et les rachats sont recus jusguémdredi 18 heures et exécutés sur la base de la
prochaine valeur liquidative, calculée apres rdoapde I'ordre.

Montant minimum de la souscription : 1 part
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» Date de cléture de I'exercice Date de la derniere valeur liquidative publi¢éenabis de décembre.
» Affectation du résultat : Capitalisation.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidave :
Hebdomadaire le vendredi y compris les jours fédagaux en France et jours de fermeture des marchés
francais (calendrier officiel EURONEXT).

» Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est affichée dans les locduxdépositaire et de la société de gestion.

» Devise de libellé des parts ou actiondDollar américain.

« Date de création :
Cet OPCVM a été agréé le 17/01/2003 par la Comarisdés Opérations de Bourse devenue I'Autorité
des Marchés Financiers.
Il a été créeé le 21/02/2003.

INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Le prospectus complet de 'OPCVM et les derniersudtents annuels et périodiques sont adressés dans
un délai d’'une semaine sur simple demande écrifmdeur auprés de :

PHILIPPE GESTION )
1, Rond-Point des Champs-Elysées — 75008 Paris
Tél: 33 (0)1 4561 5555

e-mail : opcvm@degroofphilippe.fr

Les documents périodiques sont également disparsilele site www.degroofphilippe.com
Des explications supplémentaires peuvent étre abgemupres du Service OPCVM chez PHILIPPE

GESTION, tous les jours ouvrables dEURONEXT, gaufs fériés légaux en France de 9 h a 12 h et de
14hail7h.

Date de publication du prospectus : 18/06/2010

Le site de [I'Autorité des Marchés Financiers wwwidrance.org contient des informations
complémentaires sur la liste des documents réglaines et I'ensemble des dispositions relativea|a |
protection des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sanscripteurs préalablement & la souscription.
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PARTIE B STATISTIQUE

Performances de 'OPCVM au 25/12/2009 en USD

@ Performances annuelles {(en %)

2239

-3142

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Part C FR0007080544
Performances annualisées en an Fane Saie
usD
OPCVM 22,39 2,24 2,07
Indicateur de comparaison :
S&P 500 (coupons réinvestis) .76 A i

Les performances du fonds sont calculées coupons nets réinvestis

Les performances passées ne constituent pas un
engagement sur les performances futures. Elles ne
sont pas constantes dans le temps.

Les calculs des performances sont présentés dans la devise de nominal de 'OPCVM.

Commentaire éventuel

Frais et information sur les transactions facturés a 'OPCVM au cours du dernier exercice clos au 25/12/2009

Frais facturés a 'OPCVM

Frais de fonctionnement et de gestion 2,00%

Cout induit par I'investissement dans d'autres
OPCVM ou fonds d'investissement
Colts liés a 'achat JOPCVM et fonds
dlinvestissement(*)
Rétrocessions négociées par la société de
gestion de 'OPCYM investisseur

0,00%
0,00%

0,00%

Autres frais facturés a 'OPCVM 0,16%

Commission de surperformance nfa
Commission de mouvement 0,16%

Total facturé a I'OPCVM 2,16%

(") Ce taux est calculé a partir des faux réels publiés ou & défaut & partir des faux
maxima annoncés dans fe prospectus complet des OPC cibles.

Les Frais de fonctionnement et de Gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a I'OPCVM, a
I'exception des frais de transactions et le cas échéant de la commission
de surperformance. Les frais de transaction incluent les frais
dintermédiation (courtage, impots de bourse, ...) et la commission de
mouvement (voir ci-dessous). Les frais de fonctionnement et de gestion
incluent notamment les frais de gestion financiére, les frais de gestion
administrative et comptable, les frais de dépositaire, de conservation et
d'audit.

Cout induit par I'achat d'OPCVIV et / ou de fonds d'investissement
Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVM ou dans des fonds
dlinvestissement de droit étranger (OPCVM Cibles). L'acquisition et la
détention dun OPCVM cible (ou dun fonds dinvestissement) font
supporter a 'OPCVM acheteur deux types de colits évalués ici :

+ des commissions de souscription / rachat. Toutefois, la part de ces
commissions acquises a I'OPCVM cible est assimilée a des frais de
transactions et n'est donc pas comptée ici.

= des frais facturés directement a 'OPCVM cible, qui constituent des
colts indirects pour 'OPCYM acheteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocier des rétrocessions,
cest a dire des rabais sur certains de ces frais. Ces rabais viennent
diminuer le total des frais que I'OPCVM acheteur supporte effectivement.

OPERA USA

FCP OPERA USA

Informations sur les transactions

Les frais de transactions sur le portefeuille Actions ont représenté 0,01%
de l'actif moyen.

Le taux de rotation du portefeuille Actions a été de 8,43% de l'actif moyen.

Les transactions entre la société de gestion pour le compte des OPCVM
qu'elle gére et les sociétés liges (intermédiaires de marché) ont
représenté sur le total des transactions toutes classes d'actifs confondus
de cet exercice :

Classe d'actifs Transactions
ACTION Néant
[ TAUX | Néant |

Autres frais facturés a 'OPCVM

D'autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVM. Il s'agit :

« des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent |a société de
gestion dés lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.

+ des commissions de mouvement. La commission de mouvement est
une commission facturée a I'OPCVM & chaque opération sur le
portefeuille. Le prospectus complet détaille ces commissions. La société
de gestion peut en bénéficier dans les conditions prévues en partie A du
prospectus simplifié.

L'attention de I'investisseur est appelée sur le fait que ces autres frais sont
susceptibles de varier fortement d'une année a l'autre et que les chiffres
présentés ici sont ceux constatés au cours de l'exercice précédent.

PROSPECTUS SIMPLIFIE
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